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An analysis of the impact of social inequalities on economic growth in Algeria:

Empirical study in the period (1980-2016)
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Abstract:

This paper aims to study the impact of social inequalities on economic growth
in Algeria over the period (1980-2016). Based on the ARDL model, the study
concluded that there is a long-term complementary relationship between inequality
as measured by Gini coefficient and economic growth after using T-Bound test of co-
integration, which indicates a negative and significant impact of social inequalities on
economic growth in Algeria during the study period.
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Tee = a0 + z aliAlginit—1 + z a2iAlPovt — 1 + z a3iAlT ot — 1
i=1 i=1 i=1
n
+ z aliAlgeft — 1
i=1
n n
+ Z a2iAlSgect — 1 + Z a3iAlM;, s — 1 + B1 Gini
i=1 i=1

+ B2 Pov + 33 Tepo + B4 Sgec + B5 Gef + 6 M, + €l

Sbilel] Slas¥l cimgll 1 Jguzl

TC GINI POV T CHO |GCF M_INF [SEC_S
Mean 2.867839  |33.20894 |2.955622 |18.44484 |3.691978 |40.42432 |61.92034
Median 3.300000  |32.60000 |4.357393 |17.65600 |4.404804 |34.80000 |59.12105

Maximum 7.201872 40.14000 |11.16497 |29.49600 |20.92204 |101.1000 |99.86019

Minimum -2.100001 28.50000 -8.771536 |{9.829000 -20.00073 |21.60000 |30.06515

Std. Dev. 2.258346 3117875 |4.542344 |6.536800 [8.953728 |20.32380 (17.67365

Skewness -0.379010 0.562323 [0.813800 |0.268940 |-0.459196 |1.610951 |0.258460

Kurtosis 2.576799 2.521327 |3.364240 |1.767676 |3.146617 |4.853085 |2.746859

Jarque-Bera |1.161945 2.054189 |4.288540 |2.787238 |1.333448 |21.29747 ({0.427913

Probability 0.559354 0.358046 |0.117154 |0.248176 |0.513388 |0.000024 |0.807384

Sum 106.1100 1095.895 [109.3580 [682.4590 |136.6032 |1495.700 [1919.531

Sum Sq. Dev. [183.6046 311.0767 |742.7841 |1538.271 {2886.093 |14870.05 {9370.736

Observations |37 33 37 37 37 37 31
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Sec_s M_inf GCF T cho Pov Gini Tc
-0.01 1.25 -4.27 -1.39 -1.65 -0.31 -3.74 | T_statistics 2l 2
0.94" 0.63" | 0.00%** 057" | 044" 091" 0.00%+* prob
-1.69 -0.88 -4.78 -1.10 -2.70 298 372 | T_statistics slamily Cls
0.73" 0.94" | 0.00%** 091" | 024" 0.15" 0.03** prob
3.09 -3.90 -3.84 -0.61 -1.58 -6.87 129 | Tostatistics | slxils culi 0o
0.99™ | 0.00%% | 0.00%* 044" | 010" |  0.00%* 017" prob ole
Ao slag,all sl ua
D(Sec_s) D(M_in) | D(GCF) D(T_cho) D(Pov) D(Gini) D(T_c)
-4.50 -8.80 -8.57 -2.44 -8.95 -6.67 621 | T_statistics 2uls 2
0.00%** 0.00%* | 0.00%** 0.13" | 0.00%** 0.00%** 0.00%** prob
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-3.63 -7.04 -8.70 -4.31 517 -4.93 631 | Tostatistics | slxils culi 0o
0.00%%* | 0.00%% | 0.00%* |  0.00%* | 0.00%%* |  0.00%* |  0.00%** prob ole
1(1) 1(1) 1(0) 1(1) 1(1) 1(1) 1(1)

Ssira né (n0) % 1 wie Goina (F**) (% 5 ic Goine (*¥) (% 10 dic Goine (¥) :Alasdle
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D(T_c) :Jaiwd! pad!

ARDL(2,0,2,2,2,2,2) : Jie¥! 7 390l

P.Value T-statistic Std-error Coefficient Variable
il gl § zigadl Slelan
0.02 261 0.12 0.32 D(t_c(-1))
0.00 -5.83 0.06 -0.37 D(Pov)
0.00 6.98 0.05 0.35 D(Pov(-1))
0.00 3.86 0.01 0.06 D(Gcf)
0.00 -5.48 0.03 018 D(Gcf(-1))
0.02 -2.68 0.31 -0.83 D(M_inf)
0.00 -4.88 0.45 221 D(M_inf(-1))
0.75 -0.31 0.04 -0.01 D(Sec_s)
0.01 279 0.05 015 D(Sec_s(-1))
0.23 -1.24 0.1 -0.14 D(T_cho)
0.06 208 0.12 026 D(T_cho(-1))
0.00 -10.39 0.19 -1.06 CointEq(-1)*
Jgbll gull § z3gedd) Silolas
0.00 -3.79 0.22 -0.85 Gini
0.00 -3.26 0.16 -0.54 Pov
0.00 3.66 0.05 0.20 GCF
0.39 0.88 0.04 0.04 M_inf
0.03 2.44 0.04 0.10 Sec_s
0.00 4.83 0.04 0.19 T_cho
0.08 1.88 8.45 15.97 C
0.94 R-Squared
0.90 | Adjusted R-squared
8.73 | F-statistic
0.00 | Prob (F-satistic)
2.97 | Durbin —Watsan

Eviews ols e (e slaae¥l o> LI slael oo yiual |
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The impact of financial variables on Algerian economic growth

A Quantitative study : 2000-2016
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Abstract:
The aim of this peper is to study the relationship between the financial variables
affecting the economic growth rates of Algeria During the period 2000-2016, we used
of Quantitatives models proposed To produce indicators that reflect the effectiveness
of this relationship. The results of this peper found there is not a relationship
between the financial indicators and the economic growth rates in Algeria after the
financial liberalization.

Keywords : financial variables, economic growth, Algerian economy.
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-1.97 -7.08 000 -1.97 -0.41 0.521 TPIB
-1.97 -2.72 0.01 -1.96 -0.49 0.49 EM
-1.96 -3.69 0.001 | -3.71 -0.77 0.95 TCH
-1.96 -4.43 0.000 | -3.73 -2.91 0.184 TINT
-1.96 -3.16 0.003 | -1.96 -1.225 0.192 VAL
-1.97 -4.23 0.000 | -1.96 -0.63 0.43 TINF
-1.97 -2.35 0.023 | -1.96 -0.46 0.50 CSP

radall 3930l Lasl :03 o3 Gl

0.00

0.01

Series: Residuals

Sample 20002016
Observations 17

Mean 13318
Median 0002558
Maximum 0013488
Mnimum ~-0.012688
Std. Dev. 0007301
Skewness 0538913
Kurtosis 2.38%653
Jarque-Bera 1086749
Probabilty 0580785

Dependent Variable: D(TPIB)
Method: Least Squares

Date: 09/15/17 Time: 18:20
Sample (adjusted): 2000 2016

Included observations: 17 after adjustments
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Variable Coefficient ~ Std.Error ~ t-Statistic ~ Prob
D(VAL) -41.82097 1737971 2406310  0.0395
D(CSP) 0554679  0.198473 2794729  0.0209
D(EM) -0.184933 0073225 -2.525551 0.0325
D(TCHA) -0.001236  0.000456 -2.708382  0.0241
D(TINF) 0.046726  0.053487  0.873585 04051
D(TINT) -0.118501 0.024967 -4.746375  0.0010
ECM(-1) -1574260 0246338 -6.390653  0.0001
C 0.000940  0.002010 0467862  0.6510
R-squared 0.884002 Mean dependentvar 0.000353
Adjusted R-squared 0.793782  S.D.dependent var 0.017600
SE.ofregression 0.007992  Akaike info criterion -6.515524
Sum squared resid 0.000575 Schwarzcriterion -6.123424
Log likelihood 63.38196 Hannan-Quinn criter. -6.476549
F-statistic 9.798243  Durbin-Watson stat 2.010769

Prob(F-statistic) 0.001393
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Heteroskedasticity Test: White

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.480977 Prob.F(7.,9) 0.8266
Obs*R-squared 4.628202 Prob. Chi-Square(7) 0.7052 F-statistic 0978518 Prob.F(7,9) 04997
Scaled explained SS 0.901313  Prob. Chi-Square(7) 0.9963 Obs*R-squared 7.346775 Prob. Chi-Square(7) 0.3937
Scaled explained SS 1430738 Prob. Chi-Square(7) 09846
Test Equation:
Dependent Variable: RESIDA2 Test Equation:
Method: Least Squares Dependent Variable: RESID"2
Date:09/15/17 Time: 15:11 Method: Least Squares
Sample: 2000 2016 Date: 09/15/17 Time:15:12
Included observations: 17 Sample: 2000 2016
Included obsenvations: 17
Variable Coeflicient _Std. Error +Statisti Prob. Variable Coefficient ~ Std.Eror  t-Statistic Prob.
5 C ’ 3.40E-05 4.38E-05 0.775842 04577 c 6.20E-05 178E-05 3488827 00068
(VAL)"2 675.2794 500.7399 1.348563 0.2104
D(VAL) -0.057128 0.153365  -0.372495 0.7181
D(CSP)"2 -0.027514 0.131232  -0.209660 0.8386 D(CSP) 0000625 0.001494 0418231 06856
D(EM)*2 -0.007051 0.006040  -1.167221 0.2731 DEM) 0000525 0.000689 0761520 04658
D(TCH)"2 82799963 3.17E+08 0.260817 0.8001 D(TCH) 08.84244 99.77862 0990617 03478
D(TINF)*2 0.001985 0.003144 0.631188 0.5436 D(TINF) 0000483 0.000438 1104346 02981
D(TINT)"2 -0.000285 0.001023  -0.278453 0.7870 D(TINT) 0000126 0.000186  -0.676489 05157
ECM(-1)"2 0.215242 0.266734 0.806954 0.4405 ECM(-1) 0000123 0.001897  -0.064834 09497
R-squared 0.272247  Mean dependent var 5.02E-05 R.squared 0432163 Mean dependent var 5.02E-05
Adjusted R-squared -0.293783  S.D.dependentvar 6.10E-05 Adjusted R-squared 0009488 SD.dependentvar 6.10E-05
S.E. of regression 6.93E-05 Akaike info criterion -16.01014 S E. of regression 6.12E-05 Akaike info criterion -16.25826
Sum squared resid 4.33E-08 Schwarzcriterion -15.61804 Sum squared resid 3.38E-08 Schwarzcriterion -15.86616
Log likelihood 144.0862 Hannan-Quinn criter. -15.97116 Log likelihood 146.1952 Hannan-Quinn criter. -16.21929
F-statistic 0.480977 Durbin-Watson stat 2.380893 F-statistic 0978518 Durbin-Watson stat 2262046
Prob(F-statistic) 0.826572 Prob(F-statistic) 0499742
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Measuring the impact of foreign direct investment on Algeria's GDP via the

linear and nonlinear modeling over 1990-2016.
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Abstract :

This study aims to measure the impact of foreign direct investment (FDI) on
Algeria's GDP throughout 1990-2016; so, quantitative methods and techniques been
used as tool of measurement to determine that impact, including Econometric
modeling. This study concludes that the best Econometric model is the nonlinear one
for the measurement of the FDI impact on Algeria's GDP for the 1990-2016 period, as
well as there is a positive long-term relationship between the two variables, and we
can use the model for forecasting purposes due to its statistic economic and
econometric validity.
key words : FDI, GDP, standard models.
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variable | Mean Median Maximum Minimum Std.Dev Obs
LOGPIB 1.926 1.811 2.330 1.624 0.259 27
LOG IDE 2.583 2.990 3.462 0.698 0.920 27
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E(s;)=0 Vi=1 ... n

var(s,) = E(¢?) = o? Vi=1...n
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Dependent Variable: PIB

Method: Least Squares

Date: 06/19/18 Time: 17:33

Sample: 1990 2016

Included observations: 27

\Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 55.45788 11.72727 4.728970 0.0001
IDE 0.046034 0.008250 5.579922 0.0000
R-squared 0.554649 Mean dependent var 102.9259
Adjusted R-squared 0.536835 S.D. dependent var 61.63214
S.E. of regression 41.94450 Akaike info criterion 10.38176
Sum squared resid 43983.53 Schwarz criterion 10.47775
Log likelihood -138.1537 Hannan-Quinn criter. 10.41030
F-statistic 31.13553 Durbin-Watson stat 0.495824
Prob (F-statistic) 0.000008 ‘
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Pib = 55,457 + 0,046 IDE

£+ (4,728) (5579)

8 + (11,727) (0,008))

e = 4398353  R2=0,5546 R?Z = 0,5368

Dw = 0,495 F.=31135 n=27
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Dependent Variable: LOGPIB

Method: Least Squares

Date: 06/19/18 Time: 21:58

Sample: 1990 2016

Included observations: 26

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.396700 0.108199 12.90862 0.0000
LOGIDE 0.204953 0.039543 5.183035 0.0000
R-squared 0.528152 Mean dependent var 1.926102
Adjusted R-squared 0.508492 S.D. dependent var 0.259617
S.E. of regression 0.182011 Akaike info criterion -0.495690
Sum squared resid 0.795076 Schwarz criterion -0.398914
Log likelihood 8.443976 Hannan-Quinn criter. -0.467822
F-statistic 26.86385 Durbin-Watson stat 0.261376
Prob(F-statistic) 0.000026
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logPib = 1,396 + 0,204 logIDE
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 30.76213 Prob. F(2,22) 0.0000
Obs*R-squared 19.15169 Prob. Chi-Square(2) 0.0001

Eviews Jilas¥l melidl Jleatwly i Ldl slae] oo 1 yauall
2ol Jaazdl UM e Lasdls
IM=n.R*=>=LM=19.151
Al gl X7 dslan ae Lpylas
r’fﬁj'u,ua; 2= 5,991

dg JWL o Hl Juds g HD oadys die g IED,DS:E] < LM o7 Lo
ellas 15 bl
S Llay aass o z3gedl @ AR(1) 28Lals psas slas 1N Loy (Siw 15
F S @l colSs yus e elasSU

55



2018/9suall /5 ul=ll 3lowdl g AW dlma
z39edl § AR(1) 28Ls| uay Breusch-Pagan-Godfrey jLuis| il :07 o8, NPRES|
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.014514 Prob. F(2,19) 0.9856
Obs*R-squared 0.036612 Prob. Chi-Square(2) 0.9819
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Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.827780 Prob. F(5,18) 0.5464
Obs*R-squared 4.486837 Prob. Chi-Square(5) 0.4816
Scaled explained SS 4.390857 Prob. Chi-Square(5) 0.4946
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T N Forecast sample: 1990 2016
Adjusted sample: 1990 2016
Included observations: 26
Root Mean Squared Error 0.174871
Mean Absolute Error 0.149431
Mean Abs. Percent Error 7.886866
Theil Inequality Coefficient 0.045095
Bias Proportion 0.000000
Variance Proportion 0.158251
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The composents of the external environemment and its impact on the access of the

Algerian entrprises to international markets.

Case. A sample of algerian exporting entrprises
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Abstract :

The variables surrounding the Algerian institutions which are related to the process
of transferring their activities to the international markets differ from the variables
surrounding these institutions when they operate locally, based on the difference in the
components of the local environment (the mother country) and the components of the
external environment (for the host country or countries) The impact of foreign partnership
on the Algerian state, as well as the necessity of acquiring Algerian institutions. International
and / or regional quality standards.

Keywords: Internationalization, External environmental factors, Supports factors

JEL Classification: F21,N57, Q51.
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Elevage, produits de I'élevage et produits agricoles 84 16.87
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Abstract:

The aim of this Study is to highlight the role of the Loan Guarantee Fund in the
area of guaranteeing loans to SME, as it is considered as one of the innovative and
effective tools in support of these emerging projects, And the Study showed that the
Fund, despite its positive results in helping SME in the establishment and expansion,
but the efforts of the State through which is still below the level required to promote

this sector, This incentive package for the institutions concerned remained subject to
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funding constraints, collateral and specific types of activities, which hindered the full
coverage of the Fund for SMEs lending in Algeria.
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Guarantees, Finance, Algeria
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A Standard Study of the Impacts of oil Prices Fluctuations on the Financial

Policy in Algeria during the Period 1980-2016.
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Abstract:

The aim of this study is to measure the impacts of oil prices fluctuations on the
fiscal policy instruments of incomes and expenditures and the balance of the
general budget ,based on annual data for the period 1980-2016.To achieve this
goal ,the methodology of BOX-Jenkins ,ARMA(p,q), models ARCH,VAR. The
results of the impulse response test showed that a shock in oil price volatility
had a positive effect on long —term revenues and public expenditures and a

negative impact on the budget balance in the short and long term.

Keywords: oil price, volatility, financial policy instruments ARCH models.
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DependentVariable: D(OILPRICE)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 04/21/18 Time: 18:29

Sample: 1980M02 2016M12

Includedobservations: 443

Convergence achievedafter 33 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Coefficient  Std. Error t-Statistic

0.110998 0.024725 4.489274 0.0000
35.15096 1.163516 30.21098 0.0000

R-squared 0.011898 Meandependent var -0.109955
Adjusted R-squared 0.009657 S.D. dependent var 5.971156
S.E. of regression 5.942254 Akaike info criterion 6.406586
Sumsquaredresid 15571.88 Schwarz criterion 6.425068
Log likelihood -1417.059 Hannan-Quinn criter. 6.413875
Durbin-Watson stat 1.997278

Inverted AR Roots

Lelall 18 JWIL 5 ¢ jamll ol tislasy LU JlasY] ol el Jguzdl cn
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Date: O4/21/18 Time: 18:35S

Sample: 1980MO01 2016M12

Included observations: 443

Q-statistic probapilities adjusted for 1 ARMA term

Autocorrelation Partial Correlation ac PAaC o-Stat Prob

1 -0.00S5 -0.00S O.01700
2 0. 0320 0. 030 O a132 o0.520
3 O.008 O.009 O . aa37 o.801
4 -O0O01T17 -OO012 0. 4969 O0.920
5 -0.138 -0.139 90351 O.060
6 -0.052 -0.05a 10.270 O. 058
7 -0.093 -0.087 14 187 Oo. o028
8 -0.020 -0.017 14.360 O.0as
9 -0011 -0O0.009 T1a a1s5 o o072
10 -0.013 -0.032 14 492 O. 106
11 0. 050 O . 0Oaa 16. 108 O. 097
12 -0.009 -0.035 16 . 144 0. 136
13 O 008 -O0.0170 16. 170 O 184
14 -0.027 -O0.0az 16.516 o222
1S -0.080 -0.094 19 .a4a81 O. 147

Eviews10zelip Sl yiee e sl cnis Ll sl (e juuall
Jlme 515 aas &l g dlaad) G LLEY clalas of auazy oMel JSA M5 (e
Llas| Jsrda g 3gadl of g« Lagl Langad St Gladdl dludus of g 1da 5« Laas
9 GARCH 9 ARCH zagas plasiuwly Joidl Hlanl Bl alude culs 4 dasilayl,
.EGARCH
orm sbial (05)JSadl IS (et paddll dedas Flgs aapd I blayl ol (1
calizs Ljung-Box 3:la>| c¥laas! JS o Gledl e dlalead I Llay
oo Qo) Al 0585 0T oSkl (o T e Jos g (%5 yaual) yauall (e Lgias
ARCH Liall
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rr g arEe AR AT SRS Sageacas
Date: O4/21/18 Time: 18:37

Sample: 1980MO01 2016M 12
Included observations: 443

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
L m— 1 o311 o.=211 43 005 O.000
e 2 0086 -0.011 as.318 O.000
L = 3 o.121 o.108 52.887 O.000
e - 0.049 -0.021 53.985 O.000
P S 0.076 0.070 56.557 O.000
e =] 0.033 -0.024 S57.038 O.000
L == 7 0.125 0.133 654.060 O.000
g 8 0.038 -0.061 64.709 O.000
L o O0.002 O0.009 sS4 711 O.000
e 10 0.039 O.00s 65.395 O.000
e 11 0.001 -0.010 65.396 O.000
i i 12 0.065 0.062 67.354 O.000
e 13 0.012 -0.032 67. 424 O.000
" 14 -0.004 -0.010 67.433 O0.000
e 1s 0.0017 -0.011 67.433 0.000
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HeteroskedasticityTest: ARCH

F-statistic 47.13961 Prob. F(1,440)

Obs*R-squared 42.77153 Prob. Chi-Square(1)

est Equation:
DependentVariable: RESIDA2
Method: Least Squares

Date: 04/21/18 Time: 18:40

Sample (adjusted): 1980M03 2016M12

Includedobservations: 442 afteradjustments
Coefficient Std. Error t-Statistic

23.93746 4.854702 4.930779
RESID~2(-1) 0.310543 0.045230 6.865829

R-squared 0.096768 Meandependent var 34.86609
Adjusted R-squared 0.094715 S.D. dependent var 101.3409
S.E. of regression 96.42223 Akaike info criterion 11.97987
Sumsquaredresid 4090788. Schwarz criterion 11.99838
-2645.550 Hannan-Quinn criter. 11.98717
47.13961 Durbin-Watson stat 1.986968
Prob(F-statistic) 0.000000

- Eviews10zalip Sola yiee e sl (i Ll slae| et jsall
% 5 e il (Obs*R-squared) LM g; 3cla>) Jlai>l of HLasY #lo ous
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DependentVariable: D(OILPRICE)

Method: ML ARCH - Normal distribution (OPG - BHHH / Marquardt steps)
Date: 04/21/18 Time: 18:42

Sample (adjusted): 1980M03 2016M12

Includedobservations: 442 afteradjustments

Failure to improve likelihood (non-zero gradients) after O iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Presample variance:backcast (parameter = 0.7)

GARCH = C(2) + C(3)*RESID(-1)A2
Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

0.005000  0.041939 0.119221 0.0000.

Variance Equation

2319575  1.231956 18.82839

RESID(-1)A2 0.171429  0.023474 7.302881

R-squared 0.000538 Meandependent var -0.139095
Adjusted R-squared 0.000538 S.D. dependent var 5.946304

S.E. of regression 5.944704 Akaike info criterion 6.213624

Sumsquaredresid 15584.72 Schwarz criterion 6.241393

Log likelihood -1370.211 Hannan-Quinn criter. 6.224576

Durbin-Watson stat 1.788860

Inverted AR Roots 10
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Abstract :
The study aims to distinguish the impact of corporate governance mechanisms on external
auditing quality. The research is conducted first by interviewing a sample of external auditing
in the West of Algeria. Afterwards, analyzing the collected data with using SMART PLS3 for
testing the hypotheses. The results reveal the existence of an impact on improving the quality
of external auditing by the implementation of governance mechanisms represented in the
board of executives and the internal control system, while excluding both the control of
shareholders and internal auditing.
keywords :corporate governance, governance mechanisms, external auditing quality

Modeling with structural equations.
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The Role of Electricity and Renewable Energy Company in the Activation of the
National Sustainable Development Program:

An Analytical Study of Electricity Production by Solar Energy
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Abstract:

Renewable energy is considered to be one of the paramount
resources in Algeria. It has gained growing attention especially after the collapse
of oil prices and the universal stances regarding carbon emissions which lead to
pollution, which in return induces global warming. Due to this chain of events, Algeria
started to sign contracts with foreign partners in order to launch its programs.
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The most significant one would be the national renewable energy program, more
particularly solar energy, which will be extended until 2030. This program aims at
integrating 40% of the produced energy with the renewable one in Algeria. The
realization of this vision requires the high-quality electricity and renewable energy
company of ‘Ghardaya’. The latter launched the implementations of 23 energy
production centers with 343 Megawatts capacity, across the south-east, middle and
south-west. The purpose of this study is to analyze the extent to which this program is
applied by the company and explore its future horizons.
Keywords: renewable energies, solar energy, national program, activation
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Dependent Variable: LOPR
Method: Least Squares
Date: 06/27M18 Time: 12:01
Sample: 1 36

Included observations: 36

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

cC 2.565094 0.692403 5.148880 0.0000

LPUI 0279946 0.165191 1.694678 01012

LCou -0.026175 0.051361 -0.509629 0.6143

LMEMP 0.065241 0225267 0.289616 07742

LCO2 0688086 0100918 6.818301 0.0000

LT 0.068571 0.070437 0.873508 0.3386

LRG 0103408 0.091913 1.125057 02701
LHU -0.044104 0047532  -0.927886 0.3614
R-squared 0.89897640 Mean dependentwvar 0.854438
Adjusted R-squared 0.8987050 S.0. dependentvar 0.875560
S.E. ofregression 0.047553 Akaike info criterion -3.060816
Sum squared resid 0063316 Schwarz criterion -2. 708923
Log likelihood G3.09468 Hannan-Cwinn criter. -2.937996
F-statistic 1691.065 Durbin-¥Watson stat 1.729986

Prob(F-statistic) 0.000000
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Dependent Variable: LOPR

Method: Least Squares
Date: 040918 Time: 20:49

Sample: 1 36
Included observations: 36

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 3522724 0179164 19.66200 0.0000

LT 0.131887 0.052201 2 526698 0.0167

LCO2 0.705915 0.093845 7 522161 0.0000

LPLI 0.292180 0.090118 3.242301 0.0028

R-squared 0.997406 Mean dependentvar 6.85445858

Adjusted R-squared 0.997163 S.0. dependentwvar 0.875560

S.E. ofregression 0046634 Akaike info criterion -3.188539

Sum squared resid 0.089591 Schwarz criterion -3.012583

Log likelihnood 61.38371 Hannan-Qinn criter. -3.127129

F-statistic 4101.919 Durbin-Watson stat 1.712431
Prob(F-statistic) 0.000000
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.357449 Prob. F(2,30) 0.7024
Obs*R-squared 0.837911 Prob. Chi-Square(2) 0.6577
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Diate: 0612718 Time: 12:30
Sample: 136
Included observations: 36

Autacorrelation Partial Correlation AC PAC  Q-5Stat  Prob

-0.052 -0.052 01070 0744
-0.044 -0.047 01861 089N
-0.052 -0.057 02979 0.960
-0.045 -0.053 03836 0984
-0.059 -0.070 05357 0991
-0.020 -0.036 05531 0997
0.002 -0.014 05533 0999
0.006 -0.008 05552 1.000
0.034 0023 06124 1.000
10 0007 0.003 06152 1.000
11 -0.000 -0.000 06152 1.000
12 -0.007 -0.004 06180 1.000

[ [
[ [
[ [
[ [
[ O
[

0D 00 =] O N f= Ld D =

Eviews7 e sleae¥l cniisldl sloe] oot yiuald

177



2018/ 9 suall/5 ul=ll 3lowl g AU dlms
9¢ 0.05 (1o 2ST LS ablall ¥ laas¥ S 9 et Jlme J515 pd5 Buae¥) puax o Lasds
wlpaill g Aslsdall alpaall on LU ss29 pue e Juy 4ld (o4 e Jo o] lda
skl on blayl 3s29 ue (e pais G sl Auayall Jidi peladl 1da (e o dlazall

- Jarad) pall g lgdall

L @l IS5 et ! G101 bobagyt @lag 1301 bobayyl als 3lss s 1/4-3
Jlme J31s a5 cMeball auez oL (09) o8y JIsbl Jsusdl JM5 oo LasDls 3lgall il
deally Q-stat 4aid oy Hlas o> Ljung-Box Hlasl e il ST g0 dadl

2 68 Aslasy!
3l g ol 1301 ol s sl | gl (09) oy Joue!

Diate: 0612718 Time: 12:30
Sample: 136
Included observations: 36

Autacorrelation Partial Correlation AC PAC  Q-5Stat  Prob

-0.052 -0.052 01070 0744
-0.044 -0.047 01861 089N
-0.052 -0.057 02979 0.960
-0.045 -0.053 03836 0984
-0.059 -0.070 05357 0991
-0.020 -0.036 05531 0997
0.002 -0.014 05533 0999
0.006 -0.008 05552 1.000
0.034 0023 06124 1.000
10 0007 0.003 06152 1.000
11 -0.000 -0.000 06152 1.000
12 -0.007 -0.004 06180 1.000
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The reality of the investment climate in Algeria under the programs and plans of

economic development for the period (2001-2017) with Concentration on Law 16-09.
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Abstract:

This study deals with the development of investment climate in Algeria, which is one of the
challenges of successive governments. Algeria has adopted development programs and plans
for nearly 20 years, including four development programs, in which the government spent
billions of dollars to reform economic policy and improve macroeconomic indicators. It can not
settle for investment legislation and adopted a policy of amending the investment law alone,
without giving sufficient attention to improving the overall investment climate and responding
to the real and continuing needs and problems of investors. Despite the efforts exerted, the

results showed that the investment climate during the economic recovery programs (2001-
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2014) did not improve due to the continued deficit of the general budget (low oil prices).
However, the results showed improvement in the investment climate during the 2015-2019
plan.
Keywords : Investment Climate, Economic Policy, Investment Law.
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Abstract :

Despite the privatizations operations among many countries around the
world, public companies still play a major role in the economic activity of those
countries. In Algeria, many studies and research concluded that the underperformance
and low efficiency of public companies is due to their mismanagement.

Based on the above, this study aims to highlight the role of corporate
governance in addressing the mismanagement of the Algerian public companies.
Keywords: privatizations , economic activity , corporate governance, public
companies.
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Abstract:
The aim of this research is to highlight the importance of industrial marketing in
Algerian company whoever Industrial marketing activities face many complications
because various industrial products, targets, strategies and business environment,
thing to result additional loads understanding to deal with final goals. The study
display many results as well as: infancy of industrial marketing activities then halt
production who reflect negatively consumer needs and market crisis.
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Abstract :
This study aims to shed light on the reality of socially responsible investment in
Algeria, which has developed dynamically in the world and continues to grow with the
increasing awareness of the people on social, ethical and environmental issues. They
are ready to put their money where their morals are respected and their money is
valued based on collective interest. Where socially responsible investment is directly
related to the concept of CSR because it contains both ethical and ecological
consumerism in companies that must respond to societal pressures because of their Is
responsible for community and environmental values that ultimately become a cost or
constraint to the company's financial and non-financial goals, which are used to
understand the potential impact on the company's long-term valuation and value,
known as socially responsible investment,
Keywords: Socially Responsible Investment (SRI), Ethical Investment(El), Corporate
social responsibily(CSR) ; responsible finance

Introduction

The concept of social responsibility is one of the many concepts in the international
economic arena at present. Socially responsible investment (SRI) is attracting
increasing interest worldwide and is also an excellent strategy for the future.The role
of organizations has moved from their economic focus to focus on the social
development aspects. Business organizations are expected to adopt all the concepts,

programs, ideas that serve its interests and guarantee its continuity and development

*
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Over the past three decades, the phenomenon of socially responsible investing(SRI)
has become more widespread. However, knowledge of the individual socially
responsible investors is largely limited to descriptive and comparative accounts.
Although ;SRI directly arose from the concepts of corporate social responsibility (CSR)
and sustainable development (SD), and is viewed as the application of (CSR) in
financial markets;where it is now quite popular in financial markets,despite that the
corporate social responsibility is a necessary but not sufficient condition of good (SRI)
performance.

In recent years, businesses have become more aggressive about advancing and
promoting efforts to achieve more socially responsible decision-making, commonly
known as corporate social responsibility (CSR) and researchers have done lots of
effortinvestigate the relationship between corporate financial performance (CFP) and
its corporate social performance (CSP).Most studies indicate that (CSP) is a
determinant of (CFP). The concept of socially responsible investing (SRI) has been
receiving an increasing interest in the academic literature where numerous studies
have focused on the relationship between its social and financial performance.

The mission of safeguard and build the future of generations make us manage the
resources more responsibly in order to face the common challenges

The guiding research question is: Is the adoption the concept of socially
responsible investment is an effective option for the sustainability of enterprises in
Algeria?

Based on this guiding question, it is hoped that this study will answer the following
specific questions : What is the socially responsible investment? What is the way
must be followed to make it responsible ? Is it possible for enterprises to be responible
without financial performance? What is the relation between SRI and CSR ? What are
the factors that may influence corporation’s performance? What responsibilities
(economic, legal, ethical, and philanthropic) does the firm have to its stakeholders?
What strategies or actions should the firm take to best address stakeholders

challenges and opportunities ? Does the inclusion of environmental, social and
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governance criteria in the investment decision-making process hurt risk-adjusted

returns?

Research Objectives

The general objectives of the study are to document from literature review

relationship between socially responsible investment (SRI) and corporate social

responsibility performance; to investigate and examine, from the literature, whether

socially responsible investment influence its aims in short and long term. The specific

objectives are to:

1. Document relationship between socially responsible investment and corporate
social responsibility

2. Analyze the condition of CSR and socially responsible investment in Algeria
through Algerian companies.

3. .Studying the reasons for the low level of SRl and prospects for its development in
Algeria

I-The basics of socially responsible investment(RSI)

The aspires of SRI movement to integrate social, ethical and environmental issues in

investment decisions alongside financial returns , does not render it immune from

criticisms ; because the term ‘SRI" itself is vague and indiscriminate, causing

misperception and distortion of investors’ goals” (Hawken, 2004).For that ;there is

numerous terms have been used to describe this investment philosophy, for instance

‘social investment’ (Bryan 1987), ‘mission-based investing’ (Lydenberg and

Kinder,1998), ‘green investment’ (Heinkel and Craus, 2001) and more, but the two

most used terms are ‘ethical investment’ and ‘socially responsible investment’ or SR,

where the latter has become more popular and accurate to represent the mature and

developed approach of the field".



Review of Finance and Markets Volume 5/Number 9/2018

I-1: The socially responsible investment(RSI)

I-1.1: Definitions

The investment that integrates social, ethical and environmental issues (SEE) is called
ethical investment (EI) (Simon et al, 1972. Domini, 1984). it is known also as socially
responsible investing (SRI) .

Lozano (2006) defines SRI as an investment, which combines investors’ financial
objectives with their concerns about Social, Environmental and Ethical (SEE) issues
where investor's practices align those concerns with their investment strategiesz‘
Kinder (2005) defines SRI as “the incorporation of the investor’s social or ethical
criteria in the investment decision-making process”, The Social Investment Forum
(SIF) defines SRI as “an investment process that considers the social and
environmental consequences of investments, both positive and negative, within the
context of rigorous financial analysis3‘

According to Eurosif (2014), SRI covers“any type of investment process that combines
investors’ financial objectives with their concerns about Environmental, Social and
Governance (ESG) issues”

Socially responsible investing (SRI) is the practice of making investment decisions
based on both financial and social performance .SRI has two forms of returns for
investors: financial return and added value. Socially responsible investment is closely
linked to corporate social responsibility (CSR). SRI allows investors to identifying,
checking and investing in companies that meet CSR standards;Where a wide variety of
nonfinancial factors have been used to better understanding the potential impact on
the evaluation of a company and its long-term value*.

I-1.2 : Characteriscis of Socially responsible investing

In recent years, socially responsible investment has come to encompass :(1)Ethical
investing,(2)responsible investment,(3)Sustainable investing,(4)Green investing,(5)

Community investing,(6)Mission-based investing,and (7)Impact investing5
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I[1.3: Socially responsible investment strategies

The European agency Eurosif adopts the following strategies of companies’ selection

(European SRI Study 2014) depending on the principles of responsible investment.

1. exclusions, based on the concept of avoiding investment in enterprises which
face ethical reservations :'sin’ sector (gambling, alcohol, tobacco and weapons),

2. positive screening, assumes the active recruitment of companies when the
operations or products are characterized by particular values for society and the
environment: environmentally  damaging  sector (e.g. deforestation,
pesticides/chemicals and mining),

3. best-in-class, Is an approach allows to compare companies within the same
industry sector and ranked against each other, not against those outside the
industry : To seek good financial returns and to improve the overall social
performance of firms in particular sectors

4. engagement and voting, the evaluation of companies' commitment in
implementing the elements of socially responsible business in their long-term
strategy operations ;

5. impact investing, adding enterprises, funds, and organisation, that apart from
generating return rate also affect the natural environment and local community,
to the investment portfolio.

6. [ESG integration, the selection of subjects which in their operations follow the
broadly understood ESG factors (European SRI Study 2014)6

The popularity of SRl raises the question about the profitability of investing in

Socially responsible firms which has become widely popularized today in the press

and academia’.

The concept of SRl is closely related to the concepts of Corporate Social Responsibility

(CSR) and sustainable development (SD). While CSR is widely regarded as a voluntary

business contribution to the societal guiding model of sustainable development

(European Commission 2001, 2002, 2006), SRI can be regarded as an application of

CSR and SD principles in investment decisions.”.

5
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Numerous studies on SRI have attempted to link it with CSR When addressing the
CSR framework. The European Commission (2001) considered SRI as one of the CSR’s

essential components.What is CSR then ?
I-2: Corpoarate social responsibility(CSR) Concept

I-2.1: Definitions : What does corporate social responsibility (CSR) refer to? There is
so far no consensus in the academic circles on the question

One of the most admissible definitions among the scientific authors is adopted by the
Commission of the European Communities which defined CSR as “a concept whereby
companies integrate social and environmental concerns in their business operations
and in their interaction with their stakeholders on a voluntary basis ™.

An early view of CSR stated: “Corporate social responsibility is seriously considering
the impact of the company’s actions on society.” Another early definition was that
“social responsibility . .. requires the individual to consider his [or her] acts in terms of
a whole social system, and holds him [or her] responsible for the effects of his [or her]
acts anywhere in that systemm"‘ "Social responsibility is the obligation of decision
makers to take actions which protect and improve the welfare of society as a whole
along with their own interests".This definition suggests two active aspects of social
responsibility -protecting and Improving. To protect the welfare of society implies the
avoidance of negative impacts on society such as avoiding environmental pollution.
To improve the welfare of society implies the creation of positive benefits for society
Such as building a new community center.The idea of social responsibility supposes
that the corporation has not only economic and legal obligations, but also certain
responsibilities to society which extend beyond these obligations"ﬂ‘ According to the
Wikipedia Corporate social responsibility (CSR) is a company's obligation to be
accountable to all of its stakeholders in all its operations and activities with the aim of
achieving sustainable development not only in the economical dimension but also in
the social and environmental dimensions.Business ethics covers the areas of moral
principles and decision making, governance issues and codes of conduct for a

business. Peter Drucker (1970) defined social responsibility as: “The commitment of

6
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the business organization toward the society"12 This definition considers it as a
contract in which the business organization commits to serve the needs of the society
and commits to guarantee its welfare in a way that prove its good citizenship ;which
expressed in the form of responsibility ,responsiveness and performance.

CSR in equation Form Is the Sum of=Economic Responsibilities (Make a profit)+
Legal Responsibilities (Obey the law)+ Ethical Responsibilities (Be ethical)+
Philanthropic Responsibilities (Good corporate citizen)

I-2.2 : Characteristics of CSR

CSR is presented as a necessity in order to manage the social risks and generally to
mitigate internal and external threats to the organization connected with the
company’s vulnerabilities in a globalized world.

In order to be seen as socially responsible, companies have to do the below :

Figure1: Top 20 Activities or Characteristics of Socially Responsible Companies

1. Makes products that are safe 11. Shows no past record of questionable

2. Does not pollute air or water activity

3. Obeys the law in all aspects of 12.  Responds quickly to customer problems
business 13. Maintains waste-reduction program

4. Promotes honest/ethical 14. Provides/pays portion of medical
employee behavior 15. Promotes energy-conservation program

5. Commits to safe workplace ethics | 16. Helps displaced workers with placement

6. Doesnotuse 17.  Gives money tocharitable/educational
misleading/deceptive advertising causes

7. Upholds stated policy banning 18. Utilizes only biodegradable/recycling
discrimination materials

8.  Utilizes “environmentally 19. Employfriendly/courteous/responsive
friendly” packaging personnel

9.  Protects employees against sexual | 20. Tries continually to improve quality
harassment

10. Recycles within compan

Source : Archie B. Carroll+Ann K. Buchholtz(2008) : Business and socity ; Ethics and stakeholder management, seventh edition ; p48
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I-2.3 . Corpoarate social responsibility(CSR) benefits
It has been noted that long-term well consolidated CSR strategies, have a beneficial
impact on financial performance, strengthening company’s ability to achieve
competitive advantage, as a result of an increased interest on company’s products and
services (Mishra and Suar, 2010; Smith,2010). Understanding the importance of this
phenomenon makes extremely important the implementation of social and
environmental standards within company’s daily activity.
Colle et al. (2014) identified numerous benefits arising from the implementation of
CSR standards such as (1) developing frameworks for principles and values within the
company, (2) reduce confusion through an universal language, methodology and
commonpractices, (3) facilitates stakeholders involvement, (4) provides the premises
for change, (5) raise companies’ awareness and (6) determine employees to become
more responsible. Nevertheless,in the absence of explicit models to quantify non-
economical results, there is a high risk that companies effort become overlooked
(Nelson, 2007)13‘CSR is purported also to deliver benefits include : (1)An improved
ability to attract and retain better employees;(2)Competitive advantages in production
technology designed to eliminate waste(3)More productive workforces;(4)Higher
sales and more loyal customers;(5)Lower litigation costs;(6) Lower environmental
costs;(7) Enhanced brand value and reputation;(8) Better risk and crisis management;
and (9)Good relations with government and communities.Supporters of SRI argue
that these benefits will translate into improved financial performanceﬂ‘
I-2.4. Levels of Corpoarate social responsibility(CSR).
Carroll and Buchholtz(2014) indicate four levels of Corporate Social Responsibility in
business, name|y15:
1. economic level, referring to sustainable development, carrying out due policy of
the division of earned profits;
2. legal level, referring to compliance with legal requirements, providing products

compliant with regulations;
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3. ethical level, referring to the ethical consistency of an enterprise, activities
compliant with social expectations;
4. philanthropic level, referring to charities, supporting art and educationl mproving

the quality of social life.

Ethical
responsibility

Legal responsibility

Economic responsibility

I3: Responsible finance

I-3.1: Definitions : responsible Finance is a topic that affects all market players and
cannot be reduced merely to the relationship between a finance institutions and its
customers.

The United Nations Principles for Responsible Investing (UNPRI) defines responsible
investment as ‘an approach to investment that explicitly acknowledges the relevance
to the investor of environmental, social and governance (ESG) factors, and the long-
term health and stability of the market as awhole’™.

The responsible finance model means ' :

1. Responsible purpose: Responsible finance providers offer products and
Support to businesses and individuals who need finance but cannot access it
elsewhere in economic and ethicl sense.

2. Responsible products: Responsible finance products and services are

tailored and targeted to the customer base they serve.
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3. Responsible approach: Responsible finance providers have their
customers'Well-being at the heart of their approach, and therefore comply
with both the FCA’s rules for consumer credit and the Responsible Finance
Code of Practice. Their approach is fair and transparent, tried and trusted.

4. Responsible orgaisation : Responsible finance providers are mission-driven
organisations that reinvest their profits back into the organisation, rather than
distribute to private shareholders. Therefore their products are tailored to
benefitting the customer rather than making a profitm‘this means that it is

ethical finance.

I-3.2 : Dimensions of responsible finance : The responsible finance dimensions are :

1. Customers: are in a weaker position particlarlly when their level of education is
unsufficient for them to know the consequences of their borrowing (“financial
literacy”).g iving them certain basic knowledge (financial education) is therefore
indispensable. Likewise, strengthening clients’ confidence into the whole
financial Sector is vital,

2. Financial institutions : finance institutions today face the challenge of matching
necessary growth with a sound lending practice and avoiding intransparent
lending practices.

3. Regulatory authorities: banks practices should be based on creates proper
incentives for banks and their clients.

4. Donors and investors: Donors and investors can behave responsibly, for
example, by engaging in long-term commitments, by helping to develop new
products, by promoting good corporate governance, and by using their
instruments

I-3.3: The Six UN Principles for Responsible Investment

The UN Principles for Responsible Investment (PRI) is based on the premise that

institutional investors and asset managers have a duty to act in the best long-term

interests of their investors and therefore, need to give appropriate consideration to

how environmental, social, and governance (ESG)issues can affect the performance of

10
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investment portfolios. By providing a framework for the integration of responsible

business conduct into investment strategies, the PRI contributes to the promotion of

ESG objectives within the financial sector :

1. incorporate ESG issues into investment analysis and decision—making processes

2. be active owners and incorporate ESG issues into our ownership policies and
practices.

3. seek appropriate disclosure on ESG issues by the entities in which we invest.

4. promote acceptance and implementation of the Principles within the investment
industry.

5. work together to enhance our effectiveness in implementing the Principles.

6. reporton our activities and progress towards implementing the Principles Seek to
determine the impact of the Principles19

I-4 : Ethical Finance

I-4. 1 : Definitions

1. Ethical Finance is any activity that:

+ Invests money in people and the environment, supporting actions for social
and/or environmental enhancement and developing depressed areas at a high
risk of social exclusion.

+  Provides credit without discrimination, based on wealth, gender, ethnicity or
even migration status.

+  Uses money as a means and not an end.

2. And DOESNOT:

+  Use money for purely speculative purposes.

«  Use money merely as a charitable action.

+  Aim at maximising profits (at the expense of people and the environment).

+ Support any activity or organisation that is not sustainable in social and/or

) 20 e
environmental terms~ such the Islamic finance.

1
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I-4.2: Characteristics of ethical finance: ethical Finance criteria promotes the
values of:

1. The origin of money: does not accept “dirty” money coming from illegal,

speculative or highly polluting activities.

2. The destination of money: are oriented towards positive social, environmental

and/or economic impacts.

3. The criteria and values for the use of money: transparent management of loans

and symmetric information between an Ethical Finance institution and its
customers.

4. The management and objectives of the Ethical Finance does not consider the

search for profit as an end in itself. A fair profit is necessary to ensure reliability
and affordability to the institution. Profits are reinvested for the most partin the
social objectives of the bank or institution
This means that is a type of finance which is based on ethics in financing and
exercising business, which can called Ethical investment.
Ethical investment “Ethical investment refer to a set of approaches which include
social or ethical goals in addition to more conventional financial criteria in decisions
over whether to hold a particular investment” (Cowton, 1999), while ethical funds are
defined as those that exclude one or more company groups from their portfolio for
non financial reasonsﬂ‘
IT: CSR and SRI ratings in algeria
We know from what we have discussed before that SRl is directly arosen from the
concepts of corporate social responsibility (CSR) and sustainable development (SD),
and is viewed as the application of CSR to financial markets, but high economic
performance of SRC does not consistently mean good performane of SRI because it
also depends on market anticipations and management constraints of the market
(Lucas-Leclin, 2006).
Friedman views there is no compatibility between investing in a socially responsible

company and profitability, and the only “social responsibility of business is to increase

12
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its profits"zz Whereas SRI through its model of work reduces investment

opportunities by the constraints of required selection and exclusion.

I11: Measuring financial performance :

According to Capon, et al(1996) measures of financial performance take a variety of

forms. These measures differ from each other on several dimensions, and many issues

concern the choice of which particular financial measure to employ. Given these

competing theoretical views, the question of how SRI portfolios perform relative to

traditional investment portfolios is, at the end of the day, an empirical one .Research

into this question has been approached in four ways:

« Comparing the performance of SRl indices with traditional indices;

« Comparing the performance of SRI funds with traditional investment funds/indices;

« Creating hypothetical portfolios of companies ranked highly against ESG factors and

comparing their performance with lower-ranked companies; and

« Comparing the financial performance of companies that score highly on measures of

corporate social performance with those that do not23

Windsor (2006) proposes a conceptualization of the link between CSR and financial

Performance through the visualization of four different scenarios which connect to

the correlation between financial performance and CSR performance. The scenarios

are described as:

1. Iffinancial performance and CSR increase at the same time, it results in a win-win
situation, regardless of governmental or ethical input towards th activities

2. Ifboth financial performance and CSR fall at the same time, it results in a lose-lose
scenario, where governmental input is likely to occur in order to counteract the
unwanted situation

3. If financial performance increases when CSR decreases, public aversion towards
companies can occur since environmental or social harm leads to increased
profits for the companies.

4. If financial performance decreases while CSR increases, it creates a conflict in

contrast to the previous example where companies become unwilling to invest in

13
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CSR activities because of the decline in financial performance. This could also be
caused by CSR investments requiring significant expenditure which may results in
. 24
short term economic loss
Generally there is a lot of research conducted on the impact of SRI on financial

performance and vice versa.

Figure 03 : Conceptual framework of the financial performance of SRI

—_—
“Learning effect” theory
(Hauer et al | 2005)

Modem portfolio theory —
(Markowilz, 1952) | L::ﬁ;z:n

(" Entrnee of soctally
responsible investors in

e ket = rising prices

Financial costs theory
(muntloring costs)

o e Transitional SRI effact
cost of social conformity) (Duprd ct al., 2009)

Source : Christophe Revelli et Jean-Laurent Viviani : The Link Between SRI and Financial

Performance: Effects and Moderators ; la revue Management international,winter 2013 ;pp105-

But depending on the results indicated by the indicators, we can modify or correct the
components of corporations’ way in practicing socially responsible investment.

The concept of SRI is still new and has been on the way to be a part of Algeria’s
economic system through islamic finance which is in its first steps with some
contraints and obstacle, but this is not enough without the strict implementation of
the laws in the field of environment, corruption and human rights and efficient
education system has the ability to deep and change socity’s view to these subject.
Because of Socially Responsible Investment (SRl)as a recent form of investment
including respect for ethical values,environmental protection, and improvement of
social conditions or ‘good’ governance ;it is attracting more and more interest not only
from institutional and private investors but also from the academic world.

Algeria is one of the countries interested in the environment, and one of the most

important countries that seek through its policy to preserve the environment through

14
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environmental protection act, which is considered a legal renaissance in order to
protect the environment and nature from all forms of attrition.

I1.2 :Algeria’s efforts in ESGenvironmental, social, and corporate governance
(ESG) : in this field there is laws on: the protection of the environment within the
framework of sustainable development(N°. 03-10 of 19 July 2003) ; the management,
protection and development of green areas(N°. 07-06 dated 13 May 2007); the
management, control and removal of wastes(N°. 01-19 of 12 December 2001);
Prevention and Combating Corruption(N°. 06-01 of 20 fivrier 2006) ;ratification of
other international convention on environment , governance and corruption and
many other laws,orders and excutive decrees.

However ; despite legislation ; there a lack in response to the requirements of those
legal texts due to lack of deterrence and lack of awareness of importance as evidenced
by a study done by El hadi Barca(2015) about the process decision-making of Algerian
investors ; where their answers about a question about the environmental and social
criteria which have a fairly important role in investment decisions as the diagram

below shoy
Figure04 : Environmental and social criteria

How important would be the environmental,
social and ethical criteria in your investment
decisions today? (base 300)

B Very important H Important

Whatever H Not at All

Source : El-Mehdi Barca ; Familiarity of Algerian Investors with Socially Responsible Investment (SRI) ;

International Journal of Manag; Science and Busi AdministrationVolume 1, Issue 4, March 2015, Pages

73-85

Which prove that aglerian investos don't take envirnmental and social criteria in

consideration when they take decisions ; which means there is less social and

15
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environmental responsibility because the lack of Government Compulsion despite a
great number of laws and legislation relating the subject.there is also lack in
consumers claims and expressing their preference for a particular type of commodity
as a result of the lack of production which make all production sold without giving any

opportunity for the consumer to claim;which mean less of rights.

I1.3 : Reasons for the compulsory adoption of environmental responsibility:

It has become a requirement for many external stakeholders Institutions in response
to the demands of pressure groups: Government requirements; Consumers;
Shareholders and investors; and Contractual requirements for a corporation which
exchange with foreign one.

Nowdays ; Socially responsible investment(SRI) is becoming the goal of the vast
majority of SMEs throughout the industrialized countries and must also be in Algeria,
where It takes time and will for the concept and application to develop.Algeria have
to develop a long-term activities of CSR which presents a great opportunity for
introducing the concept of (SRI) in management strategies because the experience
of large firms in developed countries has demonstrated that CSR is an effective
management method based on mutual social profit.

SRI promotes a responsible economy, with a strong influence on governance and the
behavior of actors. There is four major categories of socially responsible investment
(SRI) and corporate social responsibility (CSR) in Algeria: government, business
support organizations, companies and financial players.

The conceptis still largely unknown to Algerians : 62% of the investors who had never
heard of SRI, 30% have heard of it but do not how to explain it, 8% of respondents
know exactly what SRI is whereas 77% believe that building ESG (Environmental,
Social, and Governmental) requirements is necessary within an economic, politic, or
social crisis.”’.we note that financial players don't do what should be done which
make the Algerian investors express their confidence to their financial institution
which has been described as weak because the financial institution in Algeria lack

modern and up-to-date methods of dealing with their customers. However, almost of

16
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them are quite confident just because they think they can't find better replacement to

their institution among others established in Algeria as shown below.

Figure05 : Confidence in financial institutions

How confident are yvou abowt yvour Gnasncial
imstitution (bank. insarance conypany, etc. p>
o Banse Si0elr )

= Perfectly confident = Quiet confident

MNot really confident N Mot confident at all

El-Mehdi Barca ; Familiarity of Algerian Investors with Socially Responsible Investment (SR)

Which need create an online resource center on SRI and CSR for companies in Algeria
with an aim of sensitizing business and financial actors; promoting companies’ good
practices and successes as well as sensitizing and training employees and students,
establishing specific mechanisms for financial actors in order to make them more
informed and experienced to see if the current governance models in Algeria are more
important or we must renew them because governance reduces risks and enhances
environmental, social and moral responsibility through long-term and fruitful
relationships among stakeholders, contributes to combating corruption and sustaining
small and medium enterprises Omar Cherif(201 7)26 concluded in his study.

But therev is less governance in Algeria because social responsibility programs did
not adopted in the Algerian economic institutions, whether public or private, because
of the absence of a clear vision of the social responsibility of institutions that have no
objection to the subject because of lack of financial resources to finance social
responsibility programs , Due to :

1. The lack of adaptation of public institutions with privatization in terms of
performance and production, and reduced its role to become profitable contrary to

what it was in the stage of socialism, with some exceptions on some occasions,

17
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2. The goal of private institutions is focused on profit only, despite their significant
contribution to the absorption of unemployment and national output, while social
responsibility is absent from its programs and if it exists, it is not incorporated into the
administrative system of the institution.

3. Itis also due to the absence of those who encourage them and raise awareness
about their importance.

4. Lack of civil society claims due to lack of awareness.

Conclusion:

Despite that SRI involves a number of additional costs to the business and less
opportunities to invest because of screening and exclusion; but it also guarantees
financial and social benefits in return, makes the company much more competitive,
and provides a good image for foreign investors who are interested in it because of the
ethical side characterizes its activities, and legislative measures taken to operationalize
the principles of respect for the environment and the protection of human rights.
Algeria has a fragile trade union system, disinterested professional organizations,
absence of good governance in most companies including SMEs, the lack of a clear
and encouraging the adoption of a CSR strategy, the weakness of civil society and the
lack of social consultation by the different partners, adds to this the high cost of
adopting standards. All this means that there is a lesser role played by civil society
organizations, which means that it is difficult to follow the socially responsible
investment approach in Algeria .The Algerian business organizations  must
understandalso that social responsibility is not just an optional act but it has become
an ethical obligation that provides it with a competitive advantage on the mid and
Iong term. Companies have to perceive social responsibility as an investment, and as a
return, not as a cost .we can say also that the financial performance is no longer the
only indicator of a company’s success but it still the most important for the algerian

corporations because without financial performane it can’t apply the SRI.
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Résumé: La notion du TCERE du DA continue a susciter beaucoup de questions suite
a la chute récente des prix du pétrole. A cet effet, ce papier tente de mettre en évidence
les liens existants entre le taux de change réel d’équilibre du DA et les différentes
variables, notamment, linvestissement, l'ouverture commerciale, les dépenses
gouvernementales, les subventions étrangéres et les IDE, comme on a procédé a
I'évaluation des politiques du gouvernement pour remédier au recul du prix du baril
du pétrole, a travers I'impact sur le TCERE. Ainsi, on a procédé a la modélisation du
TCERE du DA, en se référant a un modele de cointégration, selon une approche BEER
(Behavioral Equilibrium Exchange Rate).

Les résultats obtenus confirment qu'une augmentation des variables suivantes : les
dépenses du gouvernement, I'aide du FMI et le niveau des investissements, conduira a
une appréciation du taux de change réel d’équilibre. Tandis qu'une augmentation du
niveau de I'ouverture commerciale, et les IDE engendreront une dépréciation du taux
de change réel. En outre, concernant le mésalignement, nous avons constaté que
I'écart entre le taux de change observé et celui d'équilibre est trés faible, notamment
depuis 2007, ou le gouvernement a réagi a la chute des revenus pétroliers et gaziers
en mettant en place une politique budgétaire contra-cyclique, a c6té du caractére

stimulant de la politique fiscale, qui a permis de limiter I'impact récurrent du recul des

prix des hydrocarbures.
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Cointégration.

Classification JEL:C5, E6, F31.

Abstract: The notion of equilibrium real exchange rate still open questions, in Algeria,
after the latest fall of oil prices. Thus, this working paper aims to explain the
relationship between the equilibrium real exchange rate of the Algerian Dinar and the
various macroeconomic variables, particularly, investment, degree of openness,
government spending, foreign subsidies and direct foreign investment. We have
proceeded, also, to evaluate the policies instituted by the government in order to
remedy the oil prices falling, through the impact on BEER approach in our study.

The obtained results reveal that the rise of the following variables: government
spending, IMF subsidies and investment, lead to an appreciation of the equilibrium
real exchange rate of the Algerian currency, whereas, the rise of the degree of
openness and direct foreign investment generate its depreciation. Furthermore,
concerning the misalignment, we note that the gap between the equilibrium exchange
rate and the observed exchange rate is very low. Particularly, after the year of 2007,
because of the instituted policies as, the counter-cyclical fiscal policy, which lead to
limit the recurrent impact of oil prices falling.

Key words: Equilibrium real exchange rate, Algerian currency, BEER, Misalignment,
cointegration.

JEL codes: C5, E6, F31.
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Introduction ;

La notion du taux de change réel d'équilibre du Dinar Algérien continue a susciter
beaucoup de questions suite a la chute récente des prix du pétrole. Pour cette raison, il
parait évident de réexaminer les liens existants entre le taux de change réel d'équilibre
du Dinar et les différentes variables macroéconomiques, notamment, I'investissement,
l'ouverture commerciale, les dépenses gouvernementales, les subventions étrangéres
et les IDE, comme on a procédé a l'évaluation des politiques mises en place par le
gouvernement pour remédier au recul du prix du baril du pétrole, a travers l'impact
sur le TCERE.

Notre analyse s'est focalisée sur les contributions d'Edwards (1988), Baffes, Elbadawi
et O'Connell (1997), Calderon (2002) et Dufrenot et Yehoue (2005), ces derniers ont
beaucoup critiqué le recours aux techniques purement statistiques, car elles peuvent
produire des résultats aberrants. En revanche, ils recommandent, comme Soto et
Elbadawi (2008), de compter sur des modeéles théoriques de détermination du taux de
change réel d'équilibre qui permettent de décrire les relations existantes entre le taux
de change réel d'équilibre et les fondamentaux, en outre, elles seront estimées pour
déduire des mesures de I'équilibre et de mesalignement du taux de change réel.

A cet effet, nous avons prévu dans ce travail de recherche, de décrire tout d’abord une
méthodologie de détermination du taux de change réel d'équilibre. Ainsi, nous avons
procédé a la modélisation du taux de change réel d’équilibre du DA, en se référant a
un modéle de cointégration, selon une approche BEER (Behavioral Equilibrium
Exchange Rate), cette approche semble étre plus adéquate a la situation algérienne.
Ensuite nous procéderons au calcul du mesalignement qui va nous éclairer dans notre
analyse sur le processus d'évolution du taux de change réel d’équilibre du DA sur la
période étudiée, ainsi que sur l'efficacité de la démarche algérienne pour se mettre a

I'abri de I'impact négatif de la chute des prix des hydrocarbures.
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[ présentation du modéle du taux de change réel d'équilibre
La notion de taux de change réel d’équilibre est définie par Edwards (1988) comme le
prix relatif des biens échangeables par rapport a celui des biens non-échangeables qui,
toutes choses égales par ailleurs, assure simultanément I'équilibre interne et
['équilibre externe de I'économie. L'équilibre interne veut dire que sur le marché des
biens non-échangeables, l'offre et la demande sont égales et qu’elles le resteront dans
I'avenir ; par ailleurs le taux de chémage ne doit pas s'écarter de son taux naturel, alors
que I'équilibre externe est atteint si le compte courant d'une période donnée est en
équilibre, et si la somme actualisée des soldes de la balance courante a venir est égale
azéro.
Le taux de change réel d'équilibre n'est pas immuable. Sa valeur dépend de celles des
autres variables déterminantes de ['équilibre interne et externe, appelées
“fondamentaux” du taux de change réel (flux internationaux de capitaux, termes de
I'échange, politique commerciale, niveau —et composition- de la dépense publique,
progres de productivité). En revanche, le taux de change réel courant répond
également a court et moyen termes aux variations des poIitiques macroéconomiques.
Lorsque le taux de change réel courant différe sensiblement de son sentier d'équilibre,
on parle de désalignement (sous ou surévaluation) du taux de change réel, un tel
désalignement peut étre engendré par des politiques macroéconomiques (politique
monétaire/budgétaire et de change) inadéquates, menant le plus souvent a une
surévaluation du taux de change réel et ainsi a une perte de compétitivité.

I. 1- Modéle économétrique
Lorsqu’on proceéde a I'estimation du taux de change réel d'‘équilibre on constate que la
plupart des travaux de recherche ont entamé I'analyse en partant d'une forme réduite
pour arriver a des modéles d'équilibres générales (Edwards 1989,Elbadawi 1994,
Hinkele et Montiel1999 ). La plupart des auteurs se sont penchés sur le cas des pays
du Sud et de I'Est Méditerranéen (PSEM), en se référant a l'approche BEER
(BehaviouralEquilibrium Exchange Rate), dont la premiére version remonte a

MacDonald (1997) et Clark et MacDonald(1998), pour I'estimation du taux de change
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d’équilibre.Cette approche considére le taux de change d’équilibre comme résultat
d’'une relation de cointégration entre le taux de change effectif réel et ses
fondamentaux, en outre, les modéles alternatifs (PPA et FEER) nous semblent moins
adaptés. En effet, le modéle PPA (Parité de Pouvoir d’Achat) est un modéle de trés long
terme et suppose un rattrapage technologique (Benassy-Quéré et al. 2009 ; Robinson,
2010) ; ce qui nest pas encore le cas pour le pays étudié, quant au modéle FEER
(Fondamental Equilibrium Exchange Rate), il présente un contenu normatif important,
et comme le montrent plusieurs travaux, le FEER est trés sensible aux écarts aux cibles
de balances courantes et aux outputs gaps.

Si le BEER résulte d'une relation de cointégration entre le taux de change effectif réel et
ses fondamentaux, il est important de savoir quels sont les fondamentaux a retenir
pour l'estimation de la relation de cointégration.

La littérature économique a identifié les variables réelles suivantes comme
déterminants de I'‘évolution du taux de change effectif réel, (Edwards, 1989): les
termes de ['échange, le contréle des capitaux, le contréle du commerce, la
consommation du capital et le progrés technique. Cependant, quant au taux de
change effectif observé, il est affecté par non seulement les variables réelles, mais
également par les variables monétaires, c'est pourquoi la politique macro-économique
représentée par les politiques budgétaire et monétaire doit-étre aussi prise en compte
dans le modele. Les variables monétaires sont représentées par les déficits
budgétaires, I'excés de l'offre de monnaie ou les deux a la fois, par conséquent,
I'équation qui relie les variables réelles et monétaires au taux de change effectif réel
prend la forme suivante :

TCER;; = «; + Bidetermry; + yipdetermmyy + oo, (1)

determry;: Les déterminants réels

determmy;: Les déterminants monétaires

Les indices i et t désignent respectivement le pays et I'année.

Eit : Terme d’erreur ; variable aléatoire indépendamment distribuée.
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Une fois cette équation estimée, il est possible de déduire I'équilibre et le
mesalignement.

1.2 Choix et mesure du taux de change réel

Bien que le TCR interne soit la définition la plus appropriée et la plus répandue dans la
littérature économique pour les pays en développement [Devarajan, Lewis et
Robinson (1993); Edwards (1988, 1989, 1994) ; Elbadawi (1994) ; Hinkle et Montiel
(1999)], Sa mesure présente des anomalies, notamment, les indices de prix des biens
échangeables et des biens non échangeables n’étant pas disponibles. Il est a noter
aussi que la plupart des auteurs utilisent ces indices comme mesure du TCR interne
théorique. Le TCR externe, de sa part, requiert des séries sur les indices de prix a la
consommation, dont disposent tous les pays. En outre, les travaux
théoriques(Stemitsiotis 1992) ayant montré que l'utilisation d'un taux de change
multilatéral, dit effectif, était préférable a un taux de change bilatéral, la mesure la plus
souvent utilisée du TCR théorique est le taux de change effectif réel (TCER) externe
qui traduit une évolution comparée de prix relatifs que I'on ajuste des variations
nominales des taux de change des pays partenaires considérés.

La prise en compte d’'un ensemble de pays partenaires plutét que d’un seul pays ou
d’'une devise de référence (le dollar ou I'euro), s’explique tout simplement par le fait
que, en tendance, les échanges extérieurs se caractérisent par une diversification
géographique des flux commerciaux internationaux en termes de provenance
(importations) comme de destination (exportations).

De ce fait, c'est par rapport a un panier de monnaies ou un ensemble de partenaires
que I'évolution compétitive de I'économie du pays étudié sera plus appréciée. Compte
tenu des limites inhérentes aux statistiques disponibles, I'indice de TCER a été établi
en prenant en compte les indices de prix a la consommation et les indices de taux de
change nominaux (moyenne annuelle).

Dans notre étude, nous avons retenu les dix grands pays partenaires ayant des
relations commerciales stables avec le pays considéré, le poids conféré a chaque

partenaire a été dérivé de son importance relative dans I'ensemble des échanges
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internationaux du pays (exportations et importations) au cours de la période 2000-
2014.

Les partenaires commerciaux de I'Algérie sont les Etats- unis, Allemagne, japon, ltalie,
France, Belgique, pays- bas, Gréce, Suede, Suisse.

D'une maniére générale; l'indice du taux de change effectif réel d'un pays a n

partenaires commerciaux peut étre exprimé comme suit(Bahmani.Oskoee M, 1991) :

P
roen = 512 (2 « () ... 02

TCaom IPCpart

Une hausse du taux de change effectif réel (TRER) se traduit par une appréciation
réelle de la monnaie domestique car les prix domestiques s'accroissent plus vite que
les prix étrangers.

TCparietTCyom : désignent respectivement le taux de change nominal du partenaire
et celui du pays domestique, il est défini comme étant le nombre d'unités monétaires
locales en dollar américain.

IPCgometIPCpqye - L'indice des prix a la consommation, respectivement, dans le pays

étudié et chez le partenaire.
Pi : Poids du partenaire /dans les échanges totaux du pays, calculé comme suit :
Xi+M;
P (W)
part TMpart
ouXjet M; : représentent respectivement les exportations et les importations a

destination/en provenance du partenaire commercial i ;

X

part €t Mpart lles exportations et les importations totales a destination/en
provenance des partenaires commerciaux.

A partir de ce constat nous avons opté pour une méthodologie de calcul des indices de
TCER du pays étudié ot la préférence a été accordée a un systéme de pondération
reflétant la structure de I'ensemble des échanges internationaux (importations et
exportations) :

1.3. Stratégie d’estimation

Notre étude empirique porte sur le taux de change effectif réel de I'Algérie. En premier

lieu, nous allons procéder a la modélisation du taux de change effectif réel, la
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procédure de modélisation adoptée repose surdeux propriétés théoriques
importantes relatives a I'équilibre de long terme ; la premiére est I'existence a long
terme d'une relation a I'état stationnaire entre le taux de change réel effectif et ses
déterminants fondamentaux, Cela nécessite une écriture sous une forme linéaire,
comme il a été cité, ci-dessus, dans I'équation(1). Ainsi, dans l'objectif de déterminer
I'existence des relations d’équilibre de long terme, la méthode de cointegration sera
adoptée, Quant aux tests de cointégration, les plus utilisées dans la détermination de
la présence d'une telle relation sont ceux d’Engle et Granger (1987) et de Johansen
(1988, 1991) dans le cas sans rupture.
La deuxiéme propriété consiste a avoir un état stationnaire dynamiquement stable,
pour cela, nous adoptons le modeéle a correction d'erreur (MCE), Ce dernier décrit
comment les variables répondent en dynamique aux écarts a |'équilibre ; nous
pouvons, donc, considérer le MCE comme un modéle décrivant le processus
d'ajustement de court terme vers I'équilibre de long terme.
En deuxiéme lieu, nous achevons notre analyse empirique par le calcul de I'ampleur
des déséquilibres du taux de change effectif réel.

Il.  Estimation de la relation de long terme entre le TCER et ses

fondamentaux
I1.1. Les données :

L'échantillon de notre étude s'étale sur la période [1990, 2016]. Nous avons fait
recours a plusieurs sources de données afin de compléter notre base de données.
Les variables utilisées dans notre étude sont :Taux de change effectif réel (TCER),
Investisements étrangers directs (IDE),Aide de FMI (FAE),Investissement (INV), I'ouverture
commerciale (OUV),dépenses du gouvernement(DG).
Concernant le taux de change effectif réel, il a été déterminé a partir des données de la
Banque Mondiale, A cet effet, nous avons choisi la formulation précisée dans la
premiérepartie. Quant aux dépenses publiques elles sont disponibles sur la base de
données IFS. Les investissements étrangers directs sont extraits de la base de données

de la banque mondiale. L'ouverture commerciale définie par la somme des
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exportations et des importations divisée par le PIB, source IFS. Enfin, L'aide du fond
monétaire internationale, et la formation brute de capital sont extraits de la base de
données de la banque mondiale.Comme il a été expliqué précédemment, nous
retiendrons dans notre analyse le modéle BEER comme suit :
LTCERit:C + ale-t + aint + a3Xl-t + a4,Xl-t + aSXit + Ug
Il s'agit donc, de régresser une variable dépendante, qui est le taux de change effectif
réel TCER, sur une série de variables explicatives (X¢) auxquelles nous ajoutons une
constante () et le terme d’erreuru;.

11.2. Détermination du nombre de retards du modéle
Le nombre de retard (lags) est sélectionné en spécifiant un modéle AR (processus
autorégressif), avec un maximum de retards pour chaque variable. Le choix du
nombre de retard se base sur les critéres AIC, BIC et HQ, quant au calcul des critéres
d'information pour des retards allant de 1 a 2(compte tenu du nombrefaible
d’observations nous préférons ne pas dépasser deux retards), on a obtenu les résultats
suivants :
I1.3. Test de cointégration et estimation des TCER
11.3.1.Tests de cointégration
Nous réalisons notre étude de la relation de long terme dans le cadre du processus de
Johansen(1988) qui est plus approprié lorsqu’on a plusieurs variables réelles dans le
méme modeéle, en plus, elle a 'avantage, contrairement a d’autres méthodes, de ne
pas offrir uniquement un test de cointégration, mais de relever en plus le nombre de
relations de cointégration.
La premiere étape de cette méthode consiste a tester I'hypothése de cointégration
entre le taux de change effectif réel et ses fondamentaux, nous utilisons ainsi, les
statistiques de la trace (ratio devraisemblance) et de la valeur propre maximale,
obtenues avec la technique multivariée du maximum devraisemblance de Johansen
(1988). Cependant, avant d'établir les tests de relation cointégrante, il convient tout

d’'abord de s'interroger sur I'éventuelle introduction des termes déterministes
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*
(constance et tendance) a la fois, dans la relation de cointégration a long terme, et
dans la dynamique de court terme. Le modéle retenu est celui qui minimise le critére

de Schwarz.

Le nombre de relations de cointegration sera testé par les statistiques de la trace et de
la valeur propre maximale fournies par Johansen (1988), cela va nous permettre de
tester I'hypothése nulle selon laquelle <l y a au plus r relations de cointegration>>
contre l'alternative H1 selon laquelle <il y a au moins r+1 relations de
cointegration >>.

Tableau N201 :Les résultats du test de trace

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.934312 140.8016 95.75366 0.0000
Atmost 1 * 0.747907 75.45359 69.81889 0.0165
Atmost 2 0.545041 42.38266 47.85613 0.1483
Atmost 3 0.462637 23.48153 29.79707 0.2232
Atmost 4 0.260539 8.575564 15.49471 0.4061
Atmost 5 0.053970 1.331548 3.841466 0.2485

Source : réalisé par nos soins d partir logiciel Eviews 09.

En se référant a la statistique de la trace de Johansen, nous rejetons, au seuil de 5%,
I'hypothése nulle Hy d’absence de la relation de cointegration (r =0) contre
I'hypothése alternative (r > 0) parsque(d¢rqcer = 140.8016est supérieure a la valeur
critique lue dans le tableau 95.7536). Alors nous passons a la deuxiéme ligne de
tableau ou il s'agit de tester I'hypothése nulle H (r =1) contre H1(r>1). On constate
que le rang de la matrice n’est pas 1 puisque (A¢rgcer = 75.4535est supérieure a la

valeur critique lue dans le tableau 69.8188), On constate enfin que le rang de la

*
Au début, nous appliquons le test de Johansen (1988) en supposant la présence d'une constante dans le MCE (hors

équation de cointégration). Cette hypothése est justifiée par le fait que les séries semblent étre caractérisées par une
tendance linéaire a la hausse. En revanche selon les résultats, la constante dans le MCE n'est pas significative, Alors, nous
avons appliqué de nouveau les tests sans la constante dans le MCE. L’hypothése d'absencede tendance dans larelation de
Cl se justifie économiquement par le fait que la relation de long terme entre le taux de change et sa valeur d’équilibre ne

comporte pas de trend.
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matrice est égal a 2 puisque (A¢rqcer = 42.3826 est inférieure & 47.8561, donc on
accepte cette fois-ci H au seuil de 5%.

Tableau N201 : Les résultats du test de valeur propre maximale

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.934312 65.34797 40.07757 0.0000
Atmost 1 I 0.747907 33.07093 33.87687 0.0622
Atmost 2 0.545041 18.90113 27.58434 0.4222
Atmost 3 0.462637 14.90596 21.13162 0.2955
Atmost 4 0.260539 7.244016 14.26460 0.4607
Atmost 5 0.053970 1.331548 3.841466 0.2485

Source : réalisé par nos soins d partir logiciel Eviews 09.

Le test de la valeur propre maximale indique qu'il y a une relation de cointégration
pour un seuil de 5%. Donc, le rang de la matrice est égale a 1, puisque, A;pgx1 =
33.07093 , inférieure a la valeur critique lue dans le tableau (33.87687), on accepte
donc I'hypothése H.

D’'une maniere générale, on retient souvent les résultats du test de la Trace dont la
puissance est plus élevée que celle du test de la valeur propre maximale. L'hypothése
de deux relations de cointégration est validée, ce test permet de déterminer le nombre
de relations de cointégration, cependant, il n‘indique pas les variables cointégrées.
11.3.2. Identification de la relation de cointégration

11.3.2.1. Estimation de la relation de long terme entre le TCER et ses
fondamentaux

Apres avoir mis en évidence l'unicité de la relation de cointegration qui relie le taux de
change réel a ses K fondamentaux >>, la méthode de Johansen (1988) estime

I'équation de cointegration représentant la relation de long terme.
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Tableau N03 : La relation de long terme entre le TCER et ses fondamentaux

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 118.9032 10.61606 11.20032 0.0000
IDE -4.15E-09 1.93E-09 -2.149169 0.0484
FAE 2.36E-09 9.25E-10 2.553169 0.0221
INV 4.84E-10 9.36E-11 5.166385 0.0001
Oouv -0.645860 0.094517 -6.833284 0.0000
DG 0.363021 0.066355 5.470871 0.0001
R-squared 0.962605 Meandependent var 110.1363
Adjusted R-squared 0.950141 S.D. dependent var 9.825363
S.E. of regression 2.193928 Akaike info criterion 4.644220
Sumsquaredresid 72.19979 Schwarz criterion 4.942655
Log likelihood -42.76431 Hannan-Quinn criter. 4.708988
F-statistic 77.22551 Durbin-Watson stat 2.101947
Prob(F-statistic) 0.000000

Source : réalisé par nos soins d partir logiciel Eviews 09.

La relation de long terme issue de la relation de cointegration s'écrit donc de la
maniére suivante :

TCER= 118.9032 + 4.84E 7 101Nv+ 236 E ~O%FAE+ 0.366021DG— 0.64586 OUV -
415E7%DE

Partant des résultats obtenus sur I'équilibre de cointégration de long terme, nous
constatons dans |I'ensemble un coefficient de détermination assez fiable, traduisant
ainsi I'explication significative du taux de change effectif réel par les différents
fondamentaux.

Le taux de change effectif réel s'apprécie lorsque les dépenses du gouvernement, l'aide
de fonds monétaires et le niveau des investissements s'améliorent, tandis qu'il se
déprécie si le niveau de l'ouverture commercial et les investissements directs
étrangers, décalés d'une période, augmentent.

L'impact de la dépense publique sur le TCER est positif et dépend de la composition
sectorielle des dépenses, L'augmentation des dépenses publiques porte
principalement sur des biens non échangeables, et exerce une pression sur le prix
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relatif des biens non échangeables et apprécie par la suite le TCER. Selon (Froot et
Rogoff, 1991), les pays connaissant plus de dépenses publiques connaitront
probablement une appréciation de leurs devises.

L'impact de l'investissement est positif et significatif dans le modéle du taux de change
réel, tels résultats supposent que la formation brute de capital fixe affecte les prix
relatifs des produits primaires non échangeables. L'industrie algérienne est
particulierement orientée vers I'exploitation des ressources naturelles (pétrole et le
gaz naturel), et elle se base sur la transformation des matiéres premiéres pour
I'exportation et le secteur de service (non productif) pour le marché intérieur.
S'agissant de I'impact des flux d’aides étrangéres, nos résultats montrent que les flux
d’aides étrangéres sont associés a l'appréciation du taux de change réel ; qui se traduit
par une perte de la compétitivité a I'exportation et confirme l'approche du phénomeéne
du syndrome hollandais. Les résultats obtenus s'ajoutent aux travaux de Bulir et
Lane(2002);Prati et al. (2003);Lartey (2007); Elbadawi et al. (2008), qui vont dans le
méme sens.

La relation entre l'ouverture et le TCER est négative, ainsi, une libéralisation
commerciale plus importante conduit a une dépréciation du TCER, car elle permet
I'augmentation des échanges et la convergence des prix, ceci a été approuvé par Baffes
et alii. (1999) qui considérent que le taux d’'ouverture dans le cas des pays en
développement est marqué par une augmentation plus forte des importations qui
conduita la dépréciation du TCER.

Les résultats obtenus justifient que les IDE sont associés a un maintien de la
compétitivité, et se conforme aux travaux deSaborwosky (2009) et Combes et al.
(2012). Un accroissement d’une unité entraine la dépréciation du TCER de 4.1 sE™09.
Un ensemble de facteurs susceptibles de justifier les bienfaits des IDE, qui assurent le
transfert technologique et managériale et améliorent la productivité locale par
I'importation des machines ; les biens d’équipements et la matiére premiére, en outre,
ils contribuent positivement dans le secteur d’exportation (Jongwanich (2010)), et

dans la consommation des biens du secteur échangeable (Saborosky (2009)).
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11.3.2.2. Tests diagnostiques sur les résultats :

Apreés avoir fait I'estimation dela relation entre le TCER et ses fondamentaux, nous
devons faire des tests paramétriques pour nous assurer que les hypothéses sont
vérifiées, et explorer les possibilités d'améliorer les résultats en cas de rejet de
I'hypothése nulle.

A. Le test de significativité des coefficients individuels (Test de Student)

Dans le tableau 03 des résultats de la régression, on observe chaque coefficient estimé
et sa probabilité correspondante, 'erreur standard « Standard error » sert a calculer la
valeur de ren vue de tester si le coefficient est significativement différent de zéro. La
statistique est distribuée selon une loi de Student a degré de liberté (N-K), tel que,
K=5, il présente le nombre des paramétres a estimer, et N=25 constitue le nombre
d’observation.

Les probabilités des parameétres de la variable IDE, INV, OUV, FAE, DG et de la
constante sont inférieures a 0,05, les coefficients sont considérés significativement
différents de 0. Ce test est le test de base qui a pour but de vérifier que les variables
explicatives influencent la variable TCER du Dinar algérien.

B. Le test de Fischer

Le test de Fischer (0.000000) indique que les variables dépendantes expliquent
conjointement la variable indépendante.

C. Test d’auto corrélation de Durbin-Watson

Le test de Durbin-Watson (DW) vise a détecter la présence ou l'absence de
l'autocorrélation entre les variables explicatives, il permet, ainsi, d'examiner si la
valeur DW calculée tend suffisamment vers O ou vers 4, pour renoncer a I'hypothése
d'indépendance des aléas au niveau de risque choisi. La statistique de DW est donnée
directement dans le tableau des résultats.

Pour mieux interpréter et analyser cette statistique, nous consultons la table de DW.
On constate que, pour un nombre de variables exogenes égale a 5, la taille

d’échantillon égale a 26 et un seuil de significativité de 5% et d, = 0.98 etd, =
1.88
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La statistique DW est égale a 2.10947 inférieure a (4—d2 ). on rejette alors 'hypothése,
et on conclut qu’il ny a pas d'auto corrélation entre les variables.

D. Analyse de la variance et qualité d'ajustement

La qualité de l'ajustement peut étre mesurée par le coefficient de détermination RZ.1I
donne le pourcentage de la variance totale de TCER expliquée par le modéle, les
coefficients de régression sont significatifs tant que la valeur du R?est élevée ( R?=
0.9626), et comme Le coefficient de détermination est proche de 1, on considére que
la qualité d'ajustement est bonne.

Par conséquent, on peut conclure que les variables indépendantes (IDE, INV, OUV,
FAE, DG) expliquent 96.26% les variations de la variable dépendante.

La somme des carrés des écarts résiduels (72.19979%) « Sum of squared/ resid »
dévoile les trois sources de la variance ; celle du modéle, celle des résidus et le total des
deux (modeéle et résidus). Elle sert & calculer les valeurs observées et estimées de la
variable dépendante qui rendent la somme des carrés des écarts résiduels minimale,
par conséquent, elle maximise le coefficient de déterminationR2 . Toutefois, cette

statistique croit avec le nombre de variables exogénes, c'est ainsi qu’on doit également

calculer le coefficient de détermination ajusté,R,Z, qui tient compte le nombre de
variables explicatives présentes dans le modéle .

La statistique ajustée (R? =0.9501) « Adjusted R-squared » refléte mieux la vraie
performance du modéle, il permet d'annuler le biais induit par I'ajout des variables
explicatives. La statistique R-carré ajustée augmente avec le pouvoir explicatif du
modéle et diminue avec les pertes en degré de liberté.

Les valeurs des deux statistiques Rzet R,Zajustées sont trés proches, ceci implique
que le comportement du modéle est bien spécifié. Par contre, dans ce type de
spécification, le fait que les séries sont cointégrées et non stationnaires, souléve un
probléme d’estimation, ainsi, la bonne qualité statistique du modele est peut étre due
au fait que les séries ne sont pas stationnaires ; la relation mise en évidence par cette

régression n'est pas forcément réelle, elle découle simplement d'une relation entre
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deux tendances c’est pourquoi on doit tester les propriétés des résidus issues de cette
relation.
E. Test sur les propriétés des résidus (aléas)
> Stationnarité des résidus
Les trois tests de stationnarité (ADF, PP, KPSS) indiquent que les résidus sont
stationnaires en niveau.

> Testde normalité des résidus

Pour effectuer les tests de contraintes, on suppose au préalable que les aléas sont
normalement distribués. Cette hypothése peut étre testée avec la statistique de
JarqueBéra comme suit:La probabilité est supérieure & 5%(0.6328>0.05), nous
acceptons donc I'hypothése nulle et nous rejetons I'hypothése alternative, cela signifie
que les résidus sont distribués selon la loi normale.

» Tests d'homoscédasticitédes résidus
L'homoscédasticité peut &étre considérée comme un cas particulier de la non
autocorrélation, Il y a hétéroscédasticité lorsque la variance des variables aléatoires
qui composent & estt différente au cours du temps.
La probabilité de Rz observé = 43.79% > 5%, on ne peut donc rejeter 'hypothése
nulle qui est I'inexistence de I'hétéro-scédasticité dans la série des résidus.

» Test de non autocorrélation des residus
Les résidus ne doivent pas étre autocorrélés, ainsi nous devons procéder au test de
I'autocorrélation des résidus comme suit

H :les résidus ne sont pas autocorrélés

H;:les résidus sont autocorrélés

Si la probabilité Chi-Square est supérieure a 5% on ne peut rejeter I'hypothése nulle.

On effectue le test en comptant sur le logiciel Eviews, et on obtient le tableau suivant :
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1101119 Prob.F(2,13) 0.3616
Obs*R-squared 3.042117 Prob. Chi-Square(2) 0.2185

Nous remarquons que Prob. Chi-Square(2) de R? observé = 0.2185> 0.05, nous
acceptons alors I'hypothése nulle, et nous rejetons I'hypothése alternative, cela signifie
que les résidus ne sont pas autocorrélés.

l1l. estimation du modéle de correction d’erreur

Apreés avoir analysé les résultats du test de cointégration de Johansen et mis en
lumiére les relations de long terme qui lient le taux de change effectif réel a ses
variables fondamentales, nous allons estimer les modéles a correction d’erreurs pour
capter les déterminants de court terme du taux de change effectif réel.

Le modéle s'écrit comme suit :
ATCER ;= a1 AINV;+ @, AFAE; + a3A4DGs+ a, AOUV,+ as AIDE +atg €1 +Us
Le MCE avec seulement les variables significatives s'écrit comme suit :
ATCER; = 5.58E —104INV, + 0.3045584DG; - 0.667950A0UV; — 4.60E —

094IDE; — 1.220708¢;_,+u;Avec U : bruit blanc.

Nous avons constaté aprés |'estimation de I'ECM que tous les coefficients des
variables qui expliquent le taux de change sont significatifs, sauf I'Aide du FMI, cela
nous permet de dire qu'il n‘existe pas de relation de court terne entre le taux de
change effectif réel et 'Aide du FMI. Par contre il existe une relation de court terme
entre le taux de change effectif réel et linvestissement étranger direct,
I'investissement, 'ouverture commerciale et les dépenses du gouvernement.

Les résultats obtenus indiquent aussi que les fluctuations du taux de change effectif
réel sont expliquées a 89.7112% par les variables du modeéle. On constate encore, que
le parameétre d’ajustement nous indique qu’on peut ajuster 84.96% du déséquilibre
entre le niveau désiré et celui effectif du taux de change.

Le test de Fischer (0.000010) indique que les variables dépendantes expliquent

conjointement la variable indépendante. Par conséquent, le coefficient estimé des
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résidus E(-1) associé a la force de rappel est négatif (-1.22708) et significativement
différent de zéro au seuil de 5%. Donc il en résulte que, suite a une diminution de 1.22
points de base, les chocs sur le taux de change effectif réel se corrigent a 122%, d'o,
I'existence effective d’'un systéme a correction d'erreur.
Quant aux résidus du modeéle MCE, elles sont stationnaires. Bien que ces résultats
soutiennent fortement le modéle de correction d’erreur, nous nous intéressons aussi
aux tests fondés sur les résidus, qui ont pour objectif de vérifier que les résidus des
modeles estimés sont bien des bruits blancs ; parce que ces résultats ne seront pas
fiables si les séries des résidus ne constituent pas des bruits blancs.

» Testde normalité
Le test de Jarque et Berra (1984), fondé sur la notion de Skewness (asymétrie) et de
Kurtosis (aplatissement), permet de vérifier la normalité d’une distribution statistique.
Dans le tableau de test de normalité, on a les trois statistiques : Skewness, Kurtosiset
Jarque-Bera. Le Jarque-Bera a une probabilité de 0,40246 qui est supérieure a 5%, ce
qui veut dire qu'on accepte Hode normalité des termes d’erreurs ou résidus.

> Test d’heterocédasticité

L'une des hypothéses clés des modeéles linéaires est 'hypothése d’homoscédasticité,
c'est-a-dire, les résidus (termes d’erreur) du modéle ont la méme variance. A ce niveau,
on vérifie si les erreurs conservent une variance constante tout au Iong dela période.
La probabilité du test 0.9461 est supérieure a 5%, ce qui veut dire qu'on accepte
I'hypothése nulle d'homoscédasticité des résidus ou termes d’erreurs. Les tests d’auto
corrélation sont congus pour vérifier si les résidus suivent un bruit blanc, puisque les
résidus obéissent a un bruit blanc, il ne doit pas y avoir une auto corrélation dans les
séries. La spécification du modéle a correction d’erreur est donc validée.
> Testde Breusch-Godfrey

Lorsque le processus est bien estimé, les résidus entre les valeurs observées et les
valeurs estimées par le modéle doivent se comporter comme un bruit blanc. A cet
effet, les tests d’auto corrélation sont congus pour vérifier si les résidus suivent un

bruit blanc; Si les résidus obéissent a un bruit blanc, il ne doit pas y avoir d'auto
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corrélation dans la série, a cette fin, il existe plusieurs tests pour analyser
I'autocorrection des résidus, particulierement, le test de Ljung-Box, Breusch-Godfrey,
et le test de Box-Pierce.

La probabilit¢ du test de Breusch-Godfrey (Prob. Chi-Square(2) = 0.0579) est
supérieure a 5%, ce qui veut dire qu’on accepte I'hypothése nulle de non auto
corrélation des termes d’erreurs.

IV. Calcul et analyse de 'ampleur de mesalignement du TCER

L'un des objectifs de la détermination des fondamentaux du taux de change réel est de
mesurer I'écart du taux de change effectif réel de sa valeur d’équilibre. Ainsi, afin de
mesurer le degré de mésalignement, nous utilisons I'équation statique de long terme
pour obtenir les valeurs estimées du taux de change réel d'équilibre, ensuite, nous

utilisons la formule suivante :

TCER — TCER*
TCER*

TCER :l'indice de taux de change effectif réel observé

MIS =

TCER™ :le taux de change effectif réel estimé a partir de la relation de long terme.

Si MIS=0%, le taux de change effectif réel observé s'aligne sur son niveau d’équilibre,
il ’existe pas de déséquilibre du taux de change réel.

Si MIS>0%, cela traduit une sur-évaluation du taux de change effectif réel.

Si MIS <0%, cela traduit une sous-évaluation réelle du taux de change effectif.

Figure 01 :lemesalignement du taux de change effectif réel

Mis

86 88 90 ©92 94 ©96 98 O0OO0 O=2 ©0a 06 O8 10 12 14

Source : réalisé par nos soins d partir du logiciel Eviews 9

L'estimation du mésalignement du dinar algérien montre que la dévaluation de 1994
a été la conséquence d'une période de forte surévaluation(1990-1993) , cette
dévaluation a permis d'avoir un taux de change assez compétitif et de redynamiser
ainsi la croissance économique de l'Algérie.
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Entre 1999 -2002, le taux de change a quasiment retrouvé son niveau d'équilibre avec
une tendance a la sous-évaluation en 2004, puis a la surévaluation en 2006.
A partir de 2007, le TCER fluctue entre la surévaluation et la sous-évaluation, mais il

est resté, toujours, proche de son niveau d'équilibre.

Conclusion :Notre étude s'inscrit dans le cadre de |'estimation du taux de change réel
d’équilibre du Dinar algérien. L'impact des variables explicatives choisies par notre
modeéle du TCER semble étre évident. En effet, une augmentation des variables
suivantes : les dépenses du gouvernement, l'aide du fonds monétaires et le niveau des
investissements, conduira a une appréciation du taux de change réel d'équilibre,
tandis qu'une augmentation du niveau de l'ouverture commercial, et les
investissements directs étrangers engendrera une dépréciation du taux de change réel.
In fine, concernant le mésalignement, nous avons constaté que I'écart entre le taux de
change observé et celui d'équilibre est trés faible, notamment depuis 2007, ou le
gouvernement a réagi a la chute des revenus pétroliers et gaziers en mettant en place
une politique budgétaire contra-cyclique, a c6té du caractére stimulant de la politique
fiscale, qui a permis de limiter I'impact récurrent du recul des prix des hydrocarbures.
A cet effet, le PIB hors hydrocarbures a enregistré un taux de croissance d’environ
6.1 % en 2008 et de 9 % en 2009.

En outre, les autorités publiques ont réagi, suite a la chute des prix du pétrole, par la
mise en place d'un nouveau Programme d'Investissements Publics depuis quelques
années, dans le cadre du plan quinquennal (2010-2014), ainsi que la relance du
programme d'investissements de la Sonatrach qui avait également soutenu la

croissance en 2010.
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Résumé:

Les entreprises cherchent a bénéficier des multiples avantages qu’offrent les
différentes territoires et régions du monde en optimisant la structure spatiale de
leurs activités et en s'implantant la o0 elles espérent trouver les meilleures
ressources. Dans un marché ot les territoires sont en concurrence pour attirer les
entreprises, les territoires essaient, d'une fagon plus ou moins ordonnée, de mettre en
avant leurs atouts. Ce que nous appelons logique d'implantation, est alors un concept qui
est définie comme « un ensemble des relations qui reglent le fonctionnement d’une. Ainsi, la
localisation étudie la distribution des activités économiques dans l'espace géographique.
Alors comment les entreprises arrivent-elles a implanter leurs activités ? Quels enjeux et
quelles stratégies ?

Mots clés : Entreprise, territoire, implantation ; localisation, enjeux, stratégies.
Abstract:

Enterprises try to benefit from multiple advantages that offer various
territories and regions of the world by optimizing the spatial structure of their
activities and by becoming established where they hope to find the best resources. In
a market where territories are in competition to attract enterprises, territories try, in a

more or less ordered way, to put forward their assets. It we call logical of setting-up,
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is then a concept that is defined as «a set of the relations which settle the functioning
of one. So, the location studies the distribution of economic activities in the
geographical space. Then, how enterprises manage to implant their activities? What
stakes and which strategies?

Key words : enterprise, territory, implementation, location, stakes, strategies.
Introduction:

L'implantation d’une entreprise est un élément essentiel de son succés. Elle
conditionne en partie son réseau et ses interactions avec les fournisseurs, clients et
salariés. Partant de ses besoins et de ses contraintes, liés & des facteurs comme
I'activité exercée ou le type de territoire, celle-ci va choisir un emplacement plus ou
moins intégré dans la ville." Les choix de localisation des entreprises répondent a des
motivations multiples afin d’optimiser leur compétitivité, en combinant réduction des
colits et acceés a des ressources et a des marchés. Mais d’autres éléments tels que le
niveau de productivité, la taille du marché ou la qualité des infrastructures jouent
également un réle essentiel dans les décisions d'implantation.

Lorsqu'une entreprise crée un nouveau site, elle procéde donc au choix
conscient et délibéré d'un lieu géographique bien défini pour l'implanter. La prise
d'une telle décision de localisation implique que le ou les décideurs aient été en
mesure, au préalable, de différencier I'espace géographique afin d'établir un ordre de
préférence dans I'ensemble des lieux géographiques a leur disposition.z Dans ce sens,
Cest le reflet de la performance d'un territoire durant une période donnée, et les déterminants
de l'attractivité du territoire sont a rechercher parmi les facteurs de sa compétitivité.3

1. Les territoires a l'aide des entreprises

On assiste a une époque marquée par la flexibilité et la mobilité des entreprises.
Aujourd’hui, un établissement, une entreprise ou une activité peuvent étre
reconditionnés ou déplacés vers des territoires."

Les facteurs susceptibles dattirer les entreprises sont nombreux : coiit et
qualification de la main-d’'ceuvre, infrastructure de transport ou de

télécommunication, services aux entreprises disponibles, fournisseurs potentiels,
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marché suffisamment large, si 'entreprise n‘exporte pas sa production en dehors du

... 5
territoire .

Figure 01: Offre territoriale aux entreprises
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1. Lesrelations entre I'entreprise et son environnement

Les entreprises cherchent a bénéficier des multiples avantages qu’offrent

les différentes territoires et régions du monde en optimisant la structure spatiale de

leurs activités et en s'implantant la o0 elles espérent trouver les meilleures

ressources.

Figure 02: Relation entreprise/territoire et environnement
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Chacun y développe une panoplie d’instruments et de politiques pour attirer
. . ’ . 6
et retenir le maximum d'entreprises .

Figure 03: Les relations de |'entreprise au territoire
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Source : https://www.google.dz/imgres?imgurl=http%3A%2F%2Fwww3.laurentian.ca

Du fait de cette quéte d’'un meilleur positionnement des territoires sur le
marché de implantation, certains responsables territoriaux font recours aux pratiques
du marketing territoriale” (pratiques qui jusqu'ici étaient jadis réservé au monde des
entreprises) afin d'influencer en leur faveur les décisions de localisation des
entreprises.

2. Lesservices offerts des territoires :
L'entreprise est un agent économique qui a pour fonction de produire des biens et
. , . , s 8 ,
de services, en vue de leurs vente sur un marché pour obtenir un bénéfice . Par conséquent;
les facteurs de localisation sont en fait des critéres d'attractivité, c'est a dire des variables qui
agissent habituellement sur les décisions de localisation des entreprises.

L'implantation est définie comme « un ensemble des relations qui réglent le

. , o , . , R 9 .. . o
fonctionnement d'une organisation ou |'apparition de phénomenes. »~ Ainsi, la localisation
étudie la distribution des activités économiques dans l'espace géographique.

“La mondialisation contribue ainsi a une diversification de I'offre de produits,
qui implique a son tour les entreprises la nécessité d'avoir aisément accés a des

marchés les plus vastes possible, et donc de se localiser a proximité de zones denses
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et peuplées, et surtout & proximité des grands centres urbains, bénéficiant en outre de

. . . . w 10
davantage d'interconnexions que les villes petites ou moyennes".

3. Territoire : offre de services a tous:
Dans un marché ou les territoires sont en concurrence pour attirer les
entreprises, les territoires essaient de mettre en avant leurs atouts.

Figure 04: Apports de territoire a I'entreprise

Une offre de services benefique a tous

Services interentreprises
mage renouvelée
Attractivité/performance

renforcée

Deéveloppement RH
Services de proximité
Animation de zone

Pérennité des emplois
Qualité du cadre de travail

Source : https://www.google.dz/imgres?imgurl=http%3A%2F%2Fwww.argoesiloe.com

Les territoires offrent aux entreprises des avantages qui peuvent étre classées en

deux types:

v’ des avantages influencant le colit de I'investissement lui-méme, que ce soit
lors du démarrage ou en cours d'exploitation.

v’ des avantages liés a I'environnement de l'entreprise

Il. Accueil des entreprises :

" Afin de maintenir et d’accroitre I'attractivité du territoire dans son ensemble,
le territoire devra assurer le maintien des entreprises existantes et I'implantation de
nouvelles sur le territoire"."

En se fixant comme ambition d’accueil des entreprises, le territoire se doit de:
® Mettre en place une politique concertée du développement
économique;;
® Renforcer l'accueil et 'accompagnement des entreprises ;

® Promouvoirles entreprises et leur savoir faire.
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Ainsi, certains éléments internes au fonctionnement propre de l'entreprise qui
entrent habituellement dans sa stratégie tels les enjeux de concurrence, le développement des
réseaux ont des influences sur leurs choix définitifs d'implantation. De méme en ce qui
concerne la question de la dimension géographique des choix de localisation (nationale /
internationale), c'est a dire chercher pourquoi linvestisseur, surtout étranger, a choisi
['Algérie plutdt qu'un pays voisin.

Figure 05: Eléments d'accueil des entreprises par les territoires

COMPOSANTES DU TERROIR
ESPACE

Ameénagements
(frontiéres et limites, Con.traintes physiques :
infrastructures,...) de I'espace (topographie,

Relief,...)
Systéme de production

Agricole (systémes de culture
et d’élevage, systéme agraire)

Ressources naturelles
(sol, climat, eau, végétation,
biodiversité,...)

S 1)

Y £ =
(Relations production/transformati Potentialités et
Distribution/consommation) Contraintes agronomiques

ACTEURS PRATIQUES
Gouvernance locale Communauté humaine Compétences spécifiques
( coopération entre acteurs locaux, (histoire locale, intéréts (savoir-faire, écosavoirs...)
Systémes de normes construit et partagé,  Communs, traits culturels communs, ’
Structuration commune) structuration communautair

Le terroir, systeme prod uctlf) et culturel local

Source : https://www.google.dz/imgres?imgurl=http%3A%2F%2Fjournals.openedition.org

. Choix d'implantation : concepts et critéres
La localisation ou implantation désigne «le lieu oti I'entreprise décide de simplanter ou

dimplanter un de ses établissements, mais aussi de le maintenir et de le transformer voire de ne
pas le supprimer », elle correspond aussi a « une consommation de espace foncier etimmobilier

. . . . , 12
urbain, de ces infrastructures et équipement qui siexpriment sur les marchés correspondants »
Selon PORTER, les agglomérats peuvent influencer la concurrence des nations de trois

.13
maniéres  :

- lls peuvent accroitre la productivité des entreprises dans |'agglomérat ;
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- lIs peuvent conduire I'innovation dans le secteur d'activité ;

- lIs peuvent stimuler de nouvelles entreprises dans le secteur d'activité.

Les critéres de sélection de base communs lors du choix du lieu d‘implantation

Tableau 01: Les facteurs de localisation des entreprises selon trois auteurs.

R.Hayter (1998)

Aydalot (1985) B.

Merenne-Schoumaker (2008)

Les matiéres premiéres, les
marchés et les transports, La
main-d’ceuvre, Les économies
d’échelles externes, L'énergie, Les
équipements publics et les
aménités locales Les capitaux, Le
;.
pays, L'environnement, Le

gouvernement

Les cofits de transport et
la proximité des inputs, Le
travail, La proximité des
marchés, L'existence d'un
milieu industriel,
L'organisation des
contacts internes a
I'entreprise, Les terrains et
les batiments,
L'infrastructure, Le
marché financier, Les
facteurs personnels
(histoire individuelle de
chaque entreprise et de
chaque branche, aménités
locales), La fiscalité locale,
I'attitude des populations
vis-a-vis de l'entreprise,

Les aides publiques.

La situation géographique, Le
marché, Les avantages
comparatifs, La politique des
pouvoirs publics, Les matiéres
premiéres, I'eau et I'énergie, Les
transports, Les disponibilités en
terrains et en batiments, Les
aspects quantitatifs et qualitatifs
de la main-d'ceuvre,
L’environnement économique,
Les préoccupations et les
contraintes de 'environnement,
Le cadre de vie, L'intervention des

pouvoirs publics

Source : http://georepere.e-

monsite.com/medias/files/chap..22.bis.facteurs.de.localisation.des.industries.pdf

Weber (1909) propose une grille de critéres, jugés principaux lors du

choix d'un lieu d'implantation a I'étranger. Ces critéres sont résumés dans le

tableau suivant:
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Tableau 02: Les facteurs explicatifs des choix de localisation chez Weber (1909)

Facteurs explicatifs

Inclus dans I'analyse Non inclus dans 'analyse mais considérés

comme importants par Weber

Colits de transport : Facteurs généraux :
- des intrants depuis les sources - climat
d’approvisionnement - topographie

- des produits finis jusqu’aux marchés

Différentiels de coiits de main d’'ceuvre entre Facteurs institutionnels (taux d'intérét,

localisations alternatives niveau des impéts, qualité du anagement...)

Economies et déséconomies d’agglomération

Source : Bertrand SERGOT (2004), “Les déterminants des décisions de localisation,
Les créations de nouveaux sites des entreprises francaises de l'industrie et des
services”, p44, Op Cit.

Pour se faire, les territoires doivent communiquer sur leurs différents atouts.
L'offre doit &tre présentée de fagon globale. A savoir M
1- L'attrait du marché (voir figure 06)

Figure 06: Les cinq forces déterminants I'attrait du marché

Nouveaux

entrants

\ 4
Fournisseurs Intensité de la Clients
— 4+—

concurrence

A

Produits de substitution

Source : https://www.google.dz/imgres?imgurl=http%3A%2F%2Fslideplayer.fr

2- La compétitivité de l'offre territoriale : Un territoire doit pouvoir se situer en
fonction de ses concurrents. L'offre doit étre la plus compétitive possible. Il faut

connaftre les atouts et faiblesses des territoires similaires.
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Figue 07: L'offre territoriale

ENSEMBLE DES ACTIVITES
PROPOSEES PAR LE TERRITOIRE
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| DIAGNOSTIC
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_— LE POIDS DES NOUVELLES TECHNOLOGIES
AVANTAGE CONCURRENTIEL DU TERRITOIRE SUR
; UN TYPE D’ACTIVITE
_—

LA TAILLE DES ACTIVITES

Source : https://www.google.dz/imgres?imgurl=http%3A%2F%2Fslideplayer.fr

3- Les opportunités de I'environnement (voir figure08)

Figure 08: les opportunités de I'environnement

L’analyse de I’environnement

Identifier les menaces et opportunités

Quelles sont les menaces et opportunités actuelles ?

— Y a-t-il un probléme stratégique a résoudre en urgence ?

Quelles sont les menaces & opportunités futures ? Que peut-on
anticiper ou prévoir ?

— Comment transformer les menaces en opportunités ?

Environnements Offre (Concurrence)
Economiques Structure de marché,
Politiques et institutionnels identification des concurrents
Démographiques
Technologiques Demande (consommateurs
Juridiques et réglementaires .\.Iarche (tznl)le, potentiel.
Seio Gultuel niveau de développement)
Comportement du consommateur.
Segmentations

On recherche les Chiffres, faits, tendances, évolutions,

Réseaux de distribution
mutations structurelles, conjoncturelles

Source : https://www.google.dz/imgres?imgurl=http%3A%2F%2Fimages.slideplayer.fr

4- Analyser la Concurrence et commercialisation consistant a identifier les lieux

physiques et/ou virtuels les plus pertinents pour proposer |'offre.
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Figure 09: Analyser la concurrence

L'analyse de la concurrence
Top 3 des Concurrents
directs

Challengers locaux

Challengers
internationaux

Futurs concurrents

Innovateurs en dehors
de votre secteur

ConseilshMarketing. Fr

Source : https://www.google.dz/imgres?imgurl=http%3A%2F%2Fwww.conseilsmarketing.com

L'entreprise doit pouvoir avoir une photographie compléte de la zone
d’'implantation susceptible de recevoir son projet. Les principaux leviers qui jouent en
faveur d'une localisation dans un territoire aux dépens d’'un autre relévent de quatre
catégories :

v" Le marché potentiel,

v Laréduction des coiits de production,

v' Le contexte politique, économique, social et culture,
v" Etlasituation géographique du pays

Un territoire qui n'est plus compétitive s'expose a des pertes de population et a
des phénomeénes de désinvestissement et délocalisation des entreprisesﬁ‘ L'attractivité
d'un territoire fait donc partie des avantages comparatifs permettant de séduire les
marchés et de créer de la richesse. Inversement, l'attractivité dépend de la compétitivité car
les ressources, lors - qu'elles sont mobiles, ont toutes les chances de se diriger vers les
territoires offrant le plus d’opportunités de gains, donc les plus compétitives.

VI. Cas : Territoire de Mostaganem :

Comme la plupartdes territoires et surtout territoriaux, Mostaganem entend penser
les conditions de son attractivité et de sa qualité de vie future. Pour réussir et concevoir une
ville ou un territoire qui réponde aux attentes de chacun, il est nécessaire de voir loin,

d’anticiper et de se poser dés a présent les bonnes questions.
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La région littorale constitue un pdle attractif pour la localisation et le développement
des différentes activités économiques notamment les activités industrielles.

Sur le territoire national, 934 250 entités économiques ont été dénombrées
durant le premier recensement économique effectué ces derniéres années. Plus de
46% de ces entités sont localisées dans la zone littorale avec une concentration
considérable dans les territoires d’Alger et d'Oran qui enregistrent respectivement
10,38% et 5,66% de I'ensemble des entités économiques.16

La répartition des entités économiques sur le littoral par grands secteurs
d’activité indique la prédominance du secteur commercial avec un total de 234 777
entités, soit prés de 54% de I'ensemble des entités économiques implantées sur le
littoral. Le secteur des services se situe en seconde place avec 149 458 entités, soit
34%." S'agissant du secteur de l'industrie, le nombre d’entités industrielles recensées
est de 46 414 entités soit prés de 49% de I'ensemble des entités industrielles
recensées sur le territoire national.

1. Potentialités de développement .

1.1.Principaux projets inscrits au niveau de Mostaganem :

A. Hydraulique

Mise en place de quatre stations de pompage a partir du barrage de Kramis

- Réalisation de trois réservoirs d’eau dont la capacité avoisine les 30 000 m3;

- Réalisation d’'une station d'épuration a Mostaganem et récupération des eaux
pour lirrigation et I'industrie ;

Réalisation de deux stations de traitement des eaux usées dans les communes

d’Oued El Kheir et Béni Ifran;

- Modernisation et extension du réseau d’AEP de plusieurs communes ;

Inscription d’'une étude pour le pompage et la protection de la zone des
Bordjias, des inondations et des crues par le biais d'un canal d’évacuation des eaux
couvrant les communes de Mesra, Ain Sidi Cherif, Ain Nouissy, Fornaka et El

Hassiane ;
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- Etude de réhabilitation de l'oued Ain Sefra dans la commune de
Mostaganem;
- Réalisation de retenues d’eau au niveau de la commune de Nekmana, Hadjadj,

Sidi Lakhdar et Khadra.

B. Environnement
- Inscription de deux projets de CET, situés dans les communes d’Achaacha et de
Bouguirat.
C. Infrastructure de base :
- Réalisation d'une bretelle autoroutiére reliant le port de Mostaganem a

I'autoroute Est-Ouest qui se trouve a une trentaine de kilométres ;

- Extension de la ligne de chemin de fer reliant le port & Mohammadia (Mascara)
jusqu’a Relizane pour le transport de marchandises ;

- Extension du port de marchandises de Mostaganem par la réalisation d'un
troisieme bassin pour accoster la grande flottille ;

C. Zone industrielle

- Création d’un parc industriel a Bordjia commune d’El Hassiane d’une superficie

d’environ 200Ha.
1.2. Potentialités de territoire de Mostaga.nem:“:j

Pour qu'il demeure territoire, il importe d'impliquer, dans un projet, le plus
grand nombre d'acteurs, de lirriguer par des projets grice auxquels de nouvelles
ressources viendront renforcer son attracti\/ité.20

Le territoire de Mostaganem dispose d'importantes potentialités
économiques dont I'exploitation offre de larges perspectives pour un développement
ambitieux, intégré et durable dans tous les domaines : agriculture, péche, tourisme.

Le sous-sol assez riche en gisements divers (matiére a brique, gypse, pierres de
construction argiles bentonite, sable de verre, sable de moulage) offre la possibilité de
créer une industrie basée sur la complémentarité.

Les activités a l'intérieur des zones d’activité sont variées. Les matériaux

de construction et les travaux publics sont les plus représentatifs avec un taux de
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84% , I'industrie agro alimentaire avec 5%, le textile 0,5% , le cuir 0,5%, le bois
1,5%, le plastique1,3% et autres 1,3%.
Pour faire ressortir la perception qu'ont les entreprises de Mostaganem, nous utilisons
la méthode du questionnaire. Ainsi, un questionnaire a été administré aux quelques
entreprises implantés sur le territoire.
2. Territoire et implantation, vue par les entreprises a Mostaganem

Le marché de localisation est parmi les principaux leviers qui jouent en faveur

d’'une localisation dans un territoire aux dépens d’'un autre.

Figure 10: Marché de localisation a Mostaganem

Offre des
caractéristiques Marché de Demande de
de localisation localisation des caractéristiques
activités de localisation

écononuques

Territoires Entreprises

Source : https://www.google.dz/imgres?imgurl=http%3A%2 F%2Fwww.institut-

numerique.org

2.1.Répartition des entreprises de Mostaganem
A. Eude quantitative/qualitative
L'étude est composée de deux phases :
- Une premiére phase quantitative de diagnostic du tissu économique de
Mostaganem
- Une seconde phase qualitative consistant a évaluer auprés des entreprises,
I'attractivité du territoire comme facteur d'implantation.
36 ont accepté de participer a I'enquéte et ont été interviewées entre les mois de

janvier a mars 2016.
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B. Données générales:

Activité des entreprises interviewées :

Commerce (Restauration - Petite épicerie, Vente et commerce d'algues,
Supermarché : 2, Piéces détachées automobile, Matériel médical : 2, Articles
funéraires-cheminées, tabac, Vente de produits d'entretien)

Services : (Agence immobiliére, Maintenance industrielle)

Bitiment / TP / travaux d’intérieur (menuiserie, Plomberie - sanitaire -
électricité — électroménager : 3, Carriéres et matériaux)

Divers (art)

C. Ancienneté des entreprises

13 entreprises ont 16 ans d'ancienneté ou plus, Ces derniéres comptent plus

de 200 salariés, soit 82% des salariés des entreprises interviewées

28%

Figure 11: Ancienneté des entreprises
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Figure 12: Répartition en fonction du nombre de salariés
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Les entreprises dont |'ancienneté est inférieure a 15 ans représentent 64% des
entreprises interrogées (effet création des Zones), 36% des entreprises interrogées ont
une ancienneté de plus de 15 ans. (Signe d'une grande stabilité)

D. Implantation, signe d'attractivité :
a. Critéres d'implantation des entreprises

Les entreprises interrogées sont sensibles a la qualité environnementale ainsi
qu'a l'esthétique des ZA, qu’elles ne jugent, de maniere générale, pas satisfaisantes.

Figure 13: Critéres d'implantation des entreprises
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Figure 14: Les carences des Zones d'Activités
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b. Accueil et accompagnement des entreprises

La moitié des entreprises interrogées n‘ont pas connaissance des services
offerts par la Collectivité, en matiére d'accompagnement des entreprises, 58%
connaissent néanmoins la personne chargée du développement économique : Mieux
communiquer sur le service et ses prestations.

3. Critéres d’attractivité économique, signe d’'implantation

Selon la moitié des entreprises interviewées, la disponibilité de locaux et des

terrains est un critére important d'attractivité économique du territoire (38%)

Figure 15: Attractivité des ZA
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Figure16 : Stratégies nécessaire
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Afin de développer une stratégie économique dédiée au développement

7

économique, et donc pour une meilleure attractivitt économique “clé
d’implantation”, différentes grandes stratégies doivent étre mis en ceuvre
(dispositions des terrains, accompagnement des entreprises, aide a la création et

développement, etc.).
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Figure 17: Les différents niveaux d’analyse
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Conclusion :

Aujourd’hui, le territoire de Mostaganem veut s'engager dans une nouvelle
politique dattractivité généralisée pour devenir I'un des plus territoires attractives en
Algérie en termes d'implantation et localisation pour les entreprises. Si Mostaganem
disposent de nombreux atouts, aujourd’hui une réelle stratégie d'attractivité partagée
et pilotée de matiére partenariale devient primordiale.

Par ailleurs, dans un objectif de création de valeur économique, de création de
startup, d'implantation de nouvelles entreprises en lien avec les péles d’excellence
locaux. Comprendre les logiques d'implantation des entreprises permet de proposer
des conditions favorables a leur installation dans un tissu urbain mixant activités,
logements et services car I'économie de Mostaganem a fortement besoin d’entreprises
en croissance et de renouveler son tissu économique et les enjeux sont multiples.

De par sa position géographique le long du littoral, Mostaganem est appelée a
jouer le role d'un territoire important pour limplantation des entreprises en
développant ses services économiques tels que les bases logistiques, I'ingénierie et la

technologie de la communication.

L'implantation doit étre une option stratégique a part entiére et un moyen

d’asseoir une stratégie globale, de croissance ou de diversification.
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Résumé:

Le but de cet article est d’effectuer une analyse de I'effet de 'ouverture commerciale
sur 'économie en Algérie dans le cadre de I'accord d’association avec I'UE (union
européenne) et aborder une thématique clé de 'OMC (Organisation Mondiale du
Commerce) a savoir le libre échange.

Durant la quinzaine d’années écoulée, le pays ne semble pas, au vu des résultats
obtenus, avoir engagé ni des politiques de substitution ni des politiques de
diversification des exportations. La dépendance aux importations s'est davantage
accrue et les exportations hors hydrocarbures ont au mieux stagné. Il en a découlé une
demande globale accrue, alimentée par les recettes pétrolieres, que l'offre ne pourra
pas soutenir. La question qui revient souvent dans les débats, qui peut relever aussi du
paradoxe, concerne les capacités de I'économie algérienne a absorber les chocs liés a
l'ouverture du commerce extérieur, d'un coté, et de l'autre, on peut noter l'insuffisance
ou l'absence de politiques publiques dotant I'économie de telles capacités de
résilience.

Mots clés : ouverture commerciale, économie algérienne, libre échange, OMC
Abstract:

The aim of this article is analyse the effect of trade openness on the Algerian economy
within the framework of EU convention aswell as the implementation of WTO

guidance in term of trade opening .
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For the last 15years, the country does not seem to be engaged neither in substitution
policiesnor for export diversification. The dependency over imports has accrue with a
stagnation in hydrocarbons exports. These resulted in increasing demand that was not
covered by local production. Yet, the core question that still feeds the debates
highlight the capacity of the Algerian economy to absorb the shocks related to trade
openness, from one hand, and we notice incapacity or the absence of policies that
may meet such inquiries. .

Key words: trade openness, the Algerian economy, trade openness, WTO
Introduction ;

Le théme de la libéralisation du commerce a commencé a dominer les débats dés le
milieu du XIXe siécle, mais c'est a partir de la création du GATT en 1947 qu'il va
rencontrer un contexte économique et politique propice a son essor planétaire.

La libéralisation commerciale et la réduction des barriéres tarifaires et non tarifaires
ont suscité un intérét particulier pour les économies en développement1 (Rodriguez et
Rodrik, 2000).

Les caractéristiques fortes de I'économie algérienne sont celles d'une économie
prisonniére de la trappe de la spécialisation primaire subissant cycliquement les chocs
positifs et négatifs du marché mondial des hydrocarbures. Faute de variables
d’ajustement endogénes, les politiques économiques se sont ajustées a ce
mouvement.

Suite a la chute vertigineuse du cours du pétrole en 1986 I'économie algérienne a
commencé a afficher une sévére détérioration de ses fondamentaux. Ce fut un
tournant important dans lhistoire de I'économie algérienne qui était contrainte de
suivre des réformes. Et parmi ces dernieres, 'ouverture obligée sous recommandation
du fond monétaire international (1990-1 993)3‘

Dans ce processus de libéralisation du commerce, plusieurs changements sont
engagées : privatisation des entreprises publiques, promotion des investissements

directs étrangers (IDE), les négociations multilatérales de I'Organisation Mondiale du
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Commerce (OMC), la signature des accords de libre-échange avec I'Union Européenne
en 2002 et avec les pays appartenant a la Zone Arabe de Libre Echange en 2009.
Aujourd’hui, aprés plus d'une décennie Les réformes, semblent avoir connu des
avancées et des reculs. Les décideurs algériens semblent hésitants quant a la poursuite
des réformes libérales. La question qui revient toujours concerne les capacités de
I'économie algérienne a absorber les chocs de I'ouverture.”

Le but principal de cet article est dapporter un éclairage sur le processus de
transition dans lequel est engagée l'économie algérienne. Cette derniére est
confrontée a une double problématique : celle d'un pays en développement et celle
d’'une économie rentiére ce qui a conduit a une forte vulnérabilité macroéconomique.
Comme le montre La chute actuelle du prix du baril qui cause un choc d’'une grande
ampleur a 'économie et la société en raison de I'extréme spécialisation du pays.

1. Revue littérature :

1-1-La théorie du commerce international : les théories du commerce international
apportent des réponses a plusieurs interrogations, en particulier celle concernant les
effets de I'ouverture sur le bien-étre des coéchangistes et sur le type de spécialisation
souhaitable (Guillochon, Kawecki, 2003)5‘ Selon la théorie économique, la
spécialisation sous la forme de la division internationale du travail d’Adam Smith
(1776), prévoit des différences de productivité entre les pays. Réfutant le
raisonnement des mercantilistes, Smith présente deux arguments, le premier est celui
de I'avantage absolu : I'importation résulte d'un gain a I'échange et il est de raison
d’importer de I'étranger ce qui y est disponible a moindre cout, en revanche le pays en
question exportera les biens pour lesquels il produit dans des conditions plus
avantageuses. Et le second argument consideére la taille des marchés ; le principe de
division du travail, dont Smith a considérer comme la piéce motrice de la croissance,
est limité par la taille du marché.

David Ricardo (1817) a comblé la lacune laissé par Smith, il a prouvé que les gains
provenant du l'échange pourrait étre réalisés lorsque les deux pays se spécialisent

dans la production de biens pour lesquels ils ont un avantage comparatif.
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Le modéle de HOS (Hecksher- Ohlin-Samuelson) « améliore » celui de Ricardo dans
le contexte du XX° siécle. Non seulement les gains a I'échange sont favorables a tous
les pays mais, en plus, il ya une tendance a I'égalisation des rémunérations des
facteurs de production.

Cette théorie est largement infirmée par les faits et n‘explique pas pourquoi les pays
semblables en dotation de facteurs de production (France et Allemagne par ex)
échangent entre eux les mémes produits(les autos par ex).

Les nouvelles théories du commerce international, appelées parfois les théories
contemporaines ou encore les théories modernes, justifiant elles aussi le gain a
I'ouverture, montrent que les spécialisations internationales dépendent dans une large
mesure de la technologie, des rendements d’échelle croissants et de la différenciation
des produits.

1-2-Les bienfaits du libre-échange : Selon Smith, la division du travail est source de
création de richesse, car elle accroit la productivité des travailleurs. Or, le libre-
échange va permettre une spécialisation internationale des pays, source d’une
extension de la division du travail au niveau international. Les bienfaits de la division
du travail en sont ainsi approfondis. - Le libre-échange est source d'une meilleure
allocation des ressources. Dans chaque pays, les différents facteurs de production sont
plus ou moins performants pour accomplir telle ou telle production. En autarcie,
certains facteurs de production vont devoir étre alloués a des activités pour lesquelles
elles ne sont pas les plus efficaces. Grace au commerce international, les pays en
question vont pouvoir abandonner ces activités, et réallouer les facteurs de
production ainsi libérés a la production de biens qu'ils produisent relativement plus
efficacement. - Grace a l'accroissement de la production permise par 'ouverture des
marchés, les entreprises vont pouvoir bénéficier d'économie d'échelles, source d'une
plus grande efficacité des facteurs de production (cette idée est développée dans les

nouvelles théories du commerce international).
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2-Ouverture de I'économie algérienne:

L'économie algérienne est une économie rentiére, les exportations hors hydrocarbures
restent marginales et les performances économiques sont quasiment lides a
l'évolution de la demande et des prix des hydrocarbures. Le secteur des
hydrocarbures engendre plus de 70% des recettes budgétaires, 97% des recettes
d’exportation et 40% dans le PIB ce qui constitue un point de faiblesse de I'économie
algérienne ; et on peut remarquer cela suite a la derniére crise qui a engendré la baisse
de la demande sur les hydrocarbures. L’Algérie est un pays ouvert au terme de la taille
de son secteur du commerce de marchandises par rapport a I'économie dans son
ensemble. Durant le boom pétrolier des années 70, le taux d'ouverture (exportations
+importations/PIB) a atteint un niveau supérieur a 50%, ce taux a chuté a 25% du PIB
en 1986 suite au choc pétrolier. Le taux d’ouverture varie en fonction des fluctuations
des prix du pétrole, il est connu que I'Algérie a un avantage comparatif dans les
hydrocarbures. A la fin des années 2000, la hausse considérable des cours de pétrole
(28,66 dollars pour atteindre 54,57 dollars le baril en 2005), a contribué a augmenter
le taux d'ouverture le rendant proche du taux atteint dans les années 70. En 2008 les
exportations totales de marchandises algériennes s'élevaient a 118,77 milliards USD
par rapport a un PIB de 171,2 milliards USD, avec un taux d’ouverture de 69,38%
(graphe 1).6 Comme déduction on peut dire que le taux d’'ouverture de I'Algérie

baisse chaque fois que le prix du baril de pétrole sur le marché mondial diminue.
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Graphe 1: Le taux d’ ouverture de I'économie algérienne (1960-2010)
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Source : ABBAS, M., 2011. L'ouverture commerciale de I'Algérie : Apports et limites
d’'une approche en termes d'économie politique du protectionnisme. Cahier de
recherche n°®13. LEPIl — EDDEN. P. 6.
3- commerce extérieur de I'Algérie :
Selon les graphiques, on peut constater une divergence, voire une contradiction, entre
la tendance des deux balances dans la période concernée. Le déficit hors
hydrocarbures s'élargit au fur et a mesure que s'élargit I'excédent des hydrocarbures.
L'inverse n'est pas vrai. L'année 2009 en est une parfaite illustration. La balance
commerciale hors hydrocarbures ne réagit pas a la baisse du prix du baril. . Ceci met
en évidence que I'économie algérienne ne parvient pas a engager des transformations
structurelles dont les résultats seraient une substitution aux importations et une
diversification de ses exportations.8
La chute des prix du pétrole a partir du second semestre 2014 heurte assez
violemment les équilibres macroéconomiques de I'Algérie. Le prix moyen du baril de
pétrole est passé de 109,55 dollars au premier trimestre 2014 a 75,38 dollars au
dernier trimestre 2014 puis a seulement 54,31 dollars au 1er trimestre de 201 5.° Cette
chute, conjuguée au recul des quantités exportées depuis plusieurs années, fait passer
les recettes d’exportations a 8,7 milliards de US$ au premier trimestre de 2015 contre

15,6 a la méme période de 201 4"
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Graphe 2 : Evolution de la balance commerciale de I'Algérie période (2005-2015)
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Graphe3 : balance commerciale hors hydrocarbures 2003-2011.

Balance commerciale hors hydrocarbures 2003-2011
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Source : ALGEX, 2009. Evolution des exportations algérienne 2003-2007 et CNIS
2008-2011.
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Graphe4: la structure des exportations en 2015
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Graphe5 : la structure des importations de I'Algérie en 2015.
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Source : CNIS/ DG des douanes 2016.
L'industrie manufacturiére est le grand importateur de I'économie algérienne. Son
poids est supérieur a 80% des importations totales et dépasse, 97% des importations

de toute I'industrie (y compris les hydrocarbures).
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les exportations sont dominées par les hydrocarbures I'’Algérie ne parvient pas ouvrir

des nouvelles lignes d’exportation.

Graphe 6 : Indice e diversification des exportations algérienne (1995-2011)
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Apreés les crises économiques des années 80, 'Algérie a opéré une concentration. Le
syndrome hollandais (Ce phénoméne fait référence aux effets néfastes que pourrait
avoir, pour L'économie d'un pays, une découverte de ressources naturelles ou leur
boom) a peut étre joué un réle déterminant dans cette situation. Il s'agit de I'explosion
des exportations fondées sur un produit unique qu’a joué un réle dans le
détournement des facteurs de production des autres produits, notamment les produits
1

exportables.

Le graphe 6 montre la tendance négative de l'indice de la diversification, alors que le
graphe 5 montre la stabilité, voire la tendance positive de I'indice de concentration des
exportations algériennes. Ce qui confirme, encore une fois, la dépendance de

I'économie algérienne vis-a-vis les hydrocarbures.
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Graphe 7 :indice de concentration des exportations algérienne (1995-2011)
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L'Algérie a une structure d’exportation moins diversifiée. En utilisant les avantages
comparatifs révélés (ACR) (Le ratio ACR exprime la part des exportations d'un produit
(Xi) d’'un pays (j) dans ses exportations totales (Xt) par rapport aux exportations du
monde du méme produit (Xm) dans le exportations mondiales (Xtm) ; ACR = ( Xij /Xtj )
/ ( Xim / Ximt ), le FEMISE classe I'Algérie comme le seul pays dont les avantages
restent bloqué dans les seuls hydrocarbures. Les exportations hors hydrocarbures
restent marginales et sont dominées a hauteur de 50% par des produits issus de la
chimie directement liée aux hydrocarbures.12

Selon la CNUCED dans son rapport sur le cadre de politique commerciale en Algérie
de 2017 La faiblesse de la diversification des exportations reléve de :

® [anature de la structure de I'économie nationale.

® La faiblesse des investissements dans les produits destinés aux marches
étrangers.

® Le climat des affaires non favorable aux PME exportatrices: 155 d'une
maniére réguliére et occasionnellement 400. Les exportations de produits
manufactures hors dérivés des hydrocarbures ne dépassent pas 300 millions

$US dont 97% assures par 45 exportateurs sur les 400.
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4-Les Politiques Commerciales en Algérie :

Suite au plan d’ajustement structurel I'Algérie s'est engagée de reformer sa politique
commerciale pour I'harmoniser avec celles de ses partenaires les plus signifiants. La
conférence de Barcelone (novembre 1995) faisait entrer le pays dans un nouveau
partenariat avec ['union européenne.

Dans ce sens il faut souligner que I'économie algérienne ne bénéficiait pas avant son
ouverture d'une protection tarifaire supérieure a celle des économies voisines : 25%
pour | ‘Algérie et le Maroc et 30% pour la Tunisie.” Leffort strict en termes de
démantélement tarifaire était donc similaire pour les trois pays. C'est plutdt la
protection non tarifaire qui a joue un réle important dans I'accés au marché algérien.
Avant la signature de l'accord d'association, 'Algérie avait envisagé de reformer son
tarif afin de le rendre plus simple pour faciliter la compréhension par les opérateurs
du commerce extérieur et de le rendre plus crédible aux yeux des partenaires (Parmi
ces mesures, figurent la suppression de la valeur administrée, I'abandon de la taxe
spécifique additionnelle (TSA) et la réduction de la structure tarifaire a trois taux. Le
taux maximum passe en 2001 de 45 a 40% et a 30 seulement a la veille de la signature
de l'accord. En termes nominaux, ce démantélement partiel a fait passer le tarif d'une
moyenne simple de 23.4% a17.5 seulement).14
4.1. L'Accord d'Association avec I'UE :

L'Accord d'Association entre I'Algérie et I'Union européenne constitue le cadre des
relations économiques, politiques et sociales entre les deux parties, pour les objectifs
suivants :15

-réduire l'asymétrie qui frappait les échanges entre les deux rives, et fixer les
conditions de la libéralisation progressive des échanges des biens, de service et de
capitaux.

- fournir un cadre approprié au dialogue politique entre les parties afin de permettre le
renforcement de leurs relations et de leur coopération dans tous les domaines

économique, financier, social.
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- encourager l'intégration maghrébine en favorisant les échanges et la coopération au
sein de I'ensemble maghrébin et entre celui-ci et la Communauté européenne et ses
états membres.

L'accord d'association signé en 2002 arentré en vigueur en 1 décembre 2005 en vue

de I'établissement d’'une zone de libre échange pendant la période de douze années.
A cet effet, 'UE a mis en place des instruments financiers (Programmes MEDA) et
d'assistance technique pour aider les PTM & absorber les chocs de l'ouverture. La mise
a niveau des entreprises, des banques et de l'environnement des affaires sont
explicitement visés par ces programmes.

Selon le rapport de CNUCED de 2017 Les pouvoirs publics algériens ont exprimé
leur scepticisme quant aux retombées de cet accord une premiére fois en le gelant
unilatéralement en 2010 sur une durée de deux années et une seconde fois en 2015
en demandant sa renégociation. En 2009, le gouvernement algérien fait une
évaluation globalement négative :

® Le volet commercial aurait requ une attention particuliére par rapport a
linvestissement et la mobilité des personnes. Les flux d'investissements
européens vers ['Algérie sont a peine de 500 millions de dollars, soit le tiers de
I'ensemble des IDE regus par le pays ;

® e démantélement tarifaire a induit des pertes en recettes douaniéres (2005-
2009) de I'ordre de 2,5 milliards de dollars. Ce chiffre atteindrait 8,5 milliards
de dollars sur 2010-2017 ;

® les exportations hors hydrocarbures demeurent marginales car soumises a
des obstacles non tarifaires pénalisant la création et le développement de
certaines industries locales naissantes.

4.2- l'accession de I'Algérie a'lOMC:

L'OMC fonctionne selon une logique de club auquel il est nécessaire de « payer un
ticket d’entrée » si I'on souhaite en devenir membre. Il en résulte que le requérant —
terme officiel désignant le pays en accession — doit assumer des cofits d’ajustement

sectoriels et institutionnels dont est porteur le processus. C'est donc non a une
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problématique de libéralisation commerciale mais d'ajustement productif et
institutionnel que doit faire face tout pays souhaitant participer pleinement au
systeme commercial multilatéral. L'Algérie ne fait pas exception a la regle. Clest
pourquoi I'accession a 'OMC est au cceur du régime de croissance de I'Algérie et les
termes de 'accord d’adhésion détermineront I'espace politique disponible pour une
future stratégie de dé\/eloppement.16

La procédure d’accession de I'Algérie a 'OMC est la plus longue enregistrée jusqu’a
maintenant. Cette procédure peut étre divisée en deux étapes, la premiére allant de
1987 a 1998 est qualifiée de dormante car aprés avoir déposé une demande d’accés
au GATT en 1987, le pays n'a entrepris aucune autre démarche. La deuxiéme étape les
négociations s'engagent concrétement a partir de la présentation, par I'Algérie, de son
aide-mémoire du commerce extérieur en juillet 1996 puis de la tenue de la premiere
réunion du Groupe de travail en avril 1998." Un second mémorandum, présenté en
2002 (six ans se sont écoulés depuis le dépét de la premiére version, en 1996. La
situation financiére du pays vis-a-vis de I'extérieur s'est nettement améliorée et le
gouvernement, libéré de la tutelle du FMI, semble en bien meilleure position pour
négocier)m, comporte des données spécifiques sur le systéme commercial algérien et
le calendrier récapitulatif probable pour adapter le systéme fiscal, le tarif douanier aux
regles de 'OMC. S’en est suivie une série de réunions du groupe de travail (7 au total
entre 2002 et 2008) avant que n’intervienne une interruption qui va durer jusqu’en
2013. Sur le plan bilatéral, le pays a conclu six accords bilatéraux (Cuba, Brésil,
Uruguay, Suisse, Venezuela et Argentine) et méne encore des discussions avec 19
autres. On peut prendre la mesure de I'avancement du dossier d’accession grace a
I'appréciation faite par le groupe de travail a la suite de la derniére réunion du 31 mars
2014.

Selon les profils tarifaires publiés (OMC - 2013), I'Algérie, qui n'a achéve ni les
négociations de son accession a 'OMC ni le démantelement tarifaire avec 'U.E, a
perdu le privilege de consolider le tarif a un niveau comparable a celui des pays

membres originels (signataires de l'accord de Marrakech d’Avril 1994). L'accord
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d’association avec I'UE, conclu avant I'accession a 'OMC exercera une pression sur les
négociations avec 'OMC. Les pays autres qu'européens voudront garder un avantage
concurrentiel sur le marché algérien.

Les droits moyens consolidés notifiés a 'OMC sont de 41.3% pour le Maroc et
41.77% pour la Tunisie avec un maximum de 289% pour le premier et de 200% pour
le second.

Les deux pays voisins se réservent une marge de manceuvre pour revoir en cas de
nécessité leurs tarifs a la hausse dans le respect de ces plafonds. Dans le cas du Maroc,
les taux consolidés maximum dégagent une dispersion trés importante ; ils atteignant
304% pour les produits d’origine animale, 172% pour les céréales et s'affaiblissant
jusqu’a 30% pour de nombreux autres produits. La structure tarifaire révéle nettement
la nature des avantages comparatifs que les deux pays souhaitent consolider (amont
et aval de l'agriculture, textiles et confection). En Algérie, le tarif douanier ne semble
pas jouer un role dans I'affectation/réaffectation des ressources.

La dispersion des taux est bien faible pour un pays qui n’est qu’a ces premiers stades
de libéralisation commerciale. On peut noter I'absence de pic tarifaire. Par la structure
du tarif, le décideur a marqué une certaine indifférence quant aux choix de secteurs,
de filiéres et de niches a développer. Avec un droit NPF maximum de 30%, I'Algérie
aura du mal a négocier des tarifs consolides du niveau de ceux de ses deux voisins par
le simple fait de I'accord d’association avec 'UE qui exercera une pression sur les
négociations avec 'OMC.

L'accession ne saurait étre réduite a une simple question de tarif. Avec 'OMC, le
commerce multilatéral a franchi un nouveau pas ; désormais ses régles s'intéressent a
la gouvernance économique dans le but de sécuriser I'espace des échanges pour ses
membres. Il en résulte pour tout nouveau membre un effort d’adaptation structurelle
etinstitutionnelle plus ou moins important pouvant réduire de maniére plus ou moins
grande le degré de liberté des politiques économiques nationales.

En conclusion, on peut avancer que les pouvoirs publics montrent de fortes

hésitations quant a lintégration de I'économie algérienne a la mondialisation.
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L'Algérie a notifie a 'UE son souhait de renégocier I'accord d'association, déja révise en
2010, a émis une liste négative a limportation a partir de la GZALE.
. , . ’ ’ , , N N 19

La derniére réunion du groupe de 'OMC s'est déroulée en mars 2014 a Genéve. ||
est encore difficile de se prononcer sur une possible accession de I'Algérie a 'OMC car
la question demeure trés controversée au sein du pouvoir et les mesures au niveau de
la politique économique du pays ne sont pas adaptées aux standards de 'OMC.
Conclusion :

Nous avons essayé d’apporter un éclairage sur l'ouverture commerciale en Algérie et
I'application des réformes entrepris depuis plus d'une décennie, sur le plan structurel
malgré l'aisance financiére marquent les débuts des années 2000, avec le boom

e Al es . . e, . 20
pétrolier, I'Algérie n'a pas su amorcer le virage de diversification économique.

Selon le rapport des nations unies |'état algérien a récemment dévoilé un nouveau
modele de croissance destiné a la fois a faire face a la baisse des prix du pétrole et a

1. . . . , . 21 N .

accélérer la diversification économique.” Le nouveau modeéle de croissance

économique s'appuie sur:

® Les capacités productives du pays, et d'intensifier l'investissement dans les
secteurs a forte valeur ajoutée ; les énergies renouvelables, I'agro-industrie,
les services, I'économie numérique et du savoir, l'industrie en aval des
hydrocarbures, ainsi que les mines.
® Lareprise de la production des hydrocarbures.
® Une stimulation de la création d’entreprises par la poursuite de I'amélioration
du climat des affaires.
® L'ouverture des secteurs non stratégiques a I'investissement privé et public.
® Lapromotion des exportations hors hydrocarbures.
Cependant on peut conclure que l'ouverture commerciale n’est qu'un élément de
toute la politique économique d’un pays ; elle ne conduit pas au développement mais

le développement ne peut se faire sans ouverture.
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