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Abstact :

In this paper, we aim to test the impact of oil prices volatility on fiscal
policy and find out reasons for procyclicality of fiscal policy in Algeria
using annual data over the period 1970-2014.

Our results indicate that the procyclicality of fiscal policy in Algeria,
is mainly due to institutional weakness and socia inequality represented at
inequality in income distribution. Then, the relationship between oil prices
volatility and public spending is an indirect relationship, so we argue that
oil price volatility and lower institutions quality, rather than oil abundance
per se, weakes economic growth in Algeria.

Keywords: procyclicality of fiscal policy, oil price volatility, institutional
quality, growth.
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® G. L. Kaminsky, C. M. Reinhart and C. A. Vegh, When It Rains, It Pours : Procyclical
Capital Flows and Macroeconomic Policies, Goerge Washington University and NBER

Macroeconomics Annua 2004, p :02.
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This study aimed to determine the effect of organizational culture
dimensions in improving application quality faculty assurance
requirements, through a survey sample of professors views and has this
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42



Solou algl) 50 draloddy 83921 Slaw Ol Goda peanied dpandand | BOUE) pois Lo
Oledes Sy 5l dmalony ) pgle g dylondly L3LaBY) aglall LAS : Wl dulys

The field study concluded that the application of organizational
culture dimensions alows for improved application quality faculty of
economic and commercial sciences and management at the University of
Batna guarantee in two dimensions. structures and systems requirements,
and this is due to it in the beginning of the application of quality assurance
system.

Keywords. Organizational culture, Quality assurance, Quality in Higher
Education.
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Abstract:

The objective of the study is to identify the most important
explanatory variables of the phenomenon of poverty in Algeria, the study
included a number of variables and of unemployment, inflation, current
expenditures, economic growth and population growth represented in the
annual data for the period (1980-2014) and the adoption of the Vector
Autoregression models (VAR).
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Study and Oadan that variable inflation and population growth are the
most important determinant of poverty in the short term while the inflation
and population growth, the best determinants in the medium and long term.
When we find that economic growth and lower unemployment rates to
determine poverty.

Key words. poverty, models (VAR), the Algerian economy, economic
variables
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Abstract:
The main objective of this study is to identify the most important
Professional ethics should commitment by the auditors which have a
positive effect on the audit of accounting system of financial, and in

response to the objective target of this study, this latter included set of
Professional ethics of auditors which generaly accepted in the audit
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profession arranged by relevance and impact on the audit of financial
accounting system, the Integrity, objectivity, Professional Competence and
Due Care, Confidentiality and Professional Behavior.

The in-depth study of the previous ethics made the researcher come to
an important result states need to prepare a charter of Professional ethics of
auditors in Algeria to contribute effectively in the audit of accounting
system of financial Algerian economic enterprises, this Charter contains a
set of Professional ethics should be available in the external auditor, the
threats affecting commitment approach to the Professional ethics, a
mechanism to identify the threats and assess their relevance, and security
tools to meet those threats and methods of their application.

Key words:. Ethics audit profession, the auditor, governor of accounts,
financial accounting system, protection tools, objectivity, professional
competence, auditing.

pdd Apslasl Olaal 3ad  za tels ObSlo) 5l seiadl 3 A che ol

A b csls @ OVl pal o el plad) Y] gy 3Lyl Lasdy Ledlas

pin 2 Y e OF 05T cadlly sl ) ned W 6V RalaBY) sl 3 pls g0 o0 4 U

A st Ol s Ly cqooladl 13 T s S5 (@) alasilly AU liglally o 05l

ety A b s dolas]y Bl Slgles Jo S5 O (ot sl SLaB) s nlin

w0 @ ollall Beg o e linndly I wlladly (ST Qb gl ol
(gslasl i o Leds

gy (Dlgey ool cpbelae o OIbT sue b 72 wslasyl sl 0Y 1k,

BB (Flas o)l ae i B and) Lo e alas UL Gl (R Lo opagsr ool

i o3 e Jpasdl dod) aol e wloglin (54 @IS um) Bl) O Y Lol

S0l calb Bl g asl auls Sy Ol e Céy (Blles @ ez aad)

106



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

lie o by Jold) ey Aol Bha Lage w1 LS 2 i 18 S LS sl
ek 35200 e OF SLaNy ((ande pr 2 it 53 SEY pdstin Slaghall ola ) 2yl
S wiby By 28 e Jsamll Uygps Lal o a5 3 Joldl 2 gl O
o9 ((Bte Bl (Sl wis gy U8 (ol OLatY) mts e BS2EN e dlas G Lojles sy
A r NV Sl gges mnt wien ol Sl Bk Sledst U] Gl b L
ialadYl bl (3 QU qulB) plad) e A3Le 3 Jlb e pLAD (FLLL e 30US)
Sl
U SISV b S8 G e DD o
Ll o LSS Sy o SLld g 15 e s a1 ol g oL ('.AT oL
ol gl o QU ol ) 3305 (3 )9

AU el (3 el Jols @ dldl a1 e 2y
) dge oMl 1 JaY) et
Bighl oSl oyl Bl ) 8 e 8550 luagdl - Gl s
) dige LMl e sl 1) o
A & G e SNl Y o5 sl S 1l e
HUIC [ |

Py adl Eo) S ol Iy

) (Lol e BB Lo e B I Sl e B3 -

Sl (Buts o] pds oy AU S SISy Dlisll e ) B8 -

¢a 35 Y ‘,_3\.:5)5.‘....:

107



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

Mng copitadd aigll Sl Cpenloeall Lol sEY) 2l Loy bl Lol plazay) -
(38 e Hlasjl (3 Oyl Sl A AW Gy VL Ll e e Juy
ol joba A BawlB andl (3 clis I Old) el Codl ey ol Sty
Gl 10 Ul 3 e U] gl @l dbyll ol bhadl s b suls
Sl sl (3 ) el pladl e 30das oS (3 O ) el 2T o)lzely 4y gl
g ) dslasyl
tEoudl Blial
STU Gy bl B 5 e s alEY) ol agll ol ool e Bl -
(AU gl ) sdai a3
G AV Bt SLldl B sl e e @ Bl ol e 2l -

(i) dge Ll
Bl SNl pIYL Ukl e pils gy dudl angl aaball oledll e Ol -
38 g Leedbe )

Sl Liga LN Yl

SlWesd) o sy el O Wiliasl Jo 2 collud) 3305 wge Ol 3ad [>T
il il Blally dugl) SUS cisso gl il 1 dw e Olgsud) sde iy
(e skl

108



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LES\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

dalpd 1

BB BT 3 BLYl Bl YU lsdan 0L il BT Jeo Ll sl T 20
ade Al e JAM 1AL Ll 1@@5 Joll beladl Lo 2801 gay irghly 2l
Z:Qu}m\ s ST Wlaghall o aps ol WL o 3 o i T (3 s
Bae g Uliae ol 435 UL e (1)
ALy JUAYL s §5us el ¢ Sl o (2)
Lt () (ong ) e OST13] Lgarlyal cuany leslas Lgze 202 (3
4 g g0d) 2

Tt ) bl (SH o o) oy ) o e W) sl s 20
e Y e 56 S Ll s f 4

(33 Jeae o BENL ey OF 3l deds iy ) 3l e bray QL
s B ol Sl OF 09 ) sSS e 68 oF Ll e A Al O Eo
fsth elis

! International Ethics Standards Board of Accountants(IESBA), Code de Déontologie
des Professionnels Comptables (en ligne), New York : the International Federation of
Accountants (IFAC), 2009, disponible sur:

<http://www.cncc.fr/download/traduction_francaise_code of _ethics ifac revised july20
09_v01072010.0k.ka.2608.pdf >, date de consultation 08/10/2013, pl12.
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° International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB), Handbook of
International Quality Control, Auditing, Review, other Assurance, and related
services Pronouncements(on line), New York: the Internationa Federation of
Accountants (IFAC),2010, available on: http://www.ifac.org/sites/defaul t/files/
publicationg/files/2010-handbook-of -internatio-3.pdf, date de consultation
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3 International Ethics Standards Board for Accountants(IESBA), Handbook of The
Code of Ethicsfor Professional Accountants(on line), New York : the International
Federation of Accountants (IFAC),2013, available on:
http://www.ifac.org/sites/defaul t/files/publications/files/2013-1ESBA -Handbook. pdf,
date de consultation 08/10/2013, p2-.21.

113


http://www.ifac.org/sites/default/files/publications/files/2013-IESBA-Handbook.pdf

pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LE.S\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

gl gled) (3 giad) aghl Flal ald (3 o
A ollally 28 ol sl 58 o (4 o
Lol Sgdt 5
@l dy alall s iVl colsdll ail) i) e Wl skt Sold) T o4
s & JlasYI ey 1y cighl asr ] oo 8 &l G OF i of @Al Gy s
sl 3l s (3 ) 5l Bautl g lally U B i dn ey file SIS b
" digall 50k deed e S i
S OF ey cigh) Bnand o VT ade dlaeVy avid s illy Grpdlly AN oL3 is ales
15:@ b e cdually BLIL
L oSig )l odagll of Les e ool cldl e b Jle lelest oLl ()
Sy () ey
) Jlesl g domall o U WY GGyl s o oolizal AU pLAN ()

IR (PUNPT IR NP I NPT PR NRCHN NS JHE
Bodete Gy b 3 SILAE axly B el s (@l dge SN AW ple mE sl
DA el e Sl ods s oSy
itell B Bmlas 50y ()

200 (il pomr gl Cemleald 2l 35U gLl ulee 2 M
15 Internationa Ethics Standards Board of Accountants(IESBA), handbook of the Code
of Ethics for Professional Accountants(on line), New York: the International
Federation of Accountants (IFAC) the International Federation of Accountants
(IFAC),2010, available on: http://www.ifac.org/sites/default/files  publications/
files/2010-handbook-of -the-code-o0.pdf, date de consultation 08/10/2013, p20.

114


http://www.ifac.org/sites/default/files/publications/%20files/2010-handbook-of-the-code-o.pdf
http://www.ifac.org/sites/default/files/publications/%20files/2010-handbook-of-the-code-o.pdf

pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

¢ GBI s Ba0 o3lie] @ Lo i pldli(©)
Gl el o)l Flias e s ()
fdoond) e gl e W ()
ool Lozt G Lsaall ()
o alg a0l es e s ol s Law V- s O gl ag i,
5 B e o ol U] Leias (Se Y olbagd) sdag (gl dge oW e ST
- adenlly augll SN 3 wlupigdly oYW sl Ol 4
D Bdel dasid douhas 3579 ()
265 e Bl Al W Se e BLall e g o & flas S ds
Ao U g Gast) Blall oy Sl e L 6 g oYU Al
Jee
Ve el s Jul
dodas (3 bedd) oo SIaY) o Leadl (6l 3 50s BJbs dokias 3gory —
Aoy foar o OV ) e flis 18 S slazel —
el o Ay Jor Be 39y —
) Oz LG e U gl —
el S s Los 2o 39y Jlaz) —

e bgpd g OV Ly —

'® International Ethics Standards Board of Accountants (IESBA), handbook of the Code
of Ethicsfor Professional Accountants(on line), op.cit, p12.

Zu.a cd.gl.w e c‘_;.é dez ¥

115



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

i Jsten of e (s ol Joanl 4] 5 o n ot Oz 5f 23 05y —
it (XU L JEONR TN o b gy sl (@)
o ol Bl (S w5 it W (Ko B A3 pie IS @ ded) M ey
s 5 S U ey o Gl sty o (330 Bt (3 alerj of 4lB n Bpms Bads
S ety iy eSS s Al deadd
o B i 820 e3le] F L 330 e 24U Slad L Las ) VU el g
P bl et oy Ji e
B Jlesl i Bale] LT pls Lo LasT @
adias ol Lpepenad @ BSLEL s W (L) frss eyl slae] @
0SS 5T OMomr slas] ol AW Sl slas] (3 pdsnd @) AwloYl SUL) Slae] @
C a5l gl Readl ke ¢ gose s 2
kst s S sts ol pdaS Ul gd) 8 33000 deds 35 slael asf 05 0f @
ARl By 578 IV IS O 4| of (334l
G Bt fas o) CibsaS Ul ) 8 380d) eds 38 sliasl 2l 0K O @
OS] ol (3ddl okt dlee Eoosn e Sy ol D0k dylak d pray 2Bss 8
REVHINETOS Fray N ity

sl bbwﬁyy&ﬁpd@;ywdﬁiou& Ll e

8 |nternational Ethics Standards Board of Accountants(|ESBA), handbook of the Code
of Ethicsfor Professional Accountants(on line), op.cit, p12.

8o @il pompr e My el Bige SUSHlay OBV (gl plad) Bl B

116



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

L) abl ool iz 0 £ BN ()
wpyoge o 885 W el U] adye 3 Joandl Slene o
oy JE e Jo b bl pll el Flas e sl e 2 Slagd L Las
21, b
GBS0 Joos 120 adn 05T Lekie B 35 Aol I BL0YI o el gl —
AU (Slsall
) e AL g WLl (3 30 Lees e Bl sl s pla)l —
el pe gl 8 AW (3
B bl ot feonll ae 3255 BMe 5f Y1 Alsh B ey Wl (3 s sy
2 st e By ol et Flas
o b b el o el e U e 22U Sluad L Las G oV Al
P bl ey JU
Vogons of 1pdaS foms cnall aslile 3130 o Tasly 530 50 sliasl oY 0K e —
RYWURERY
Jors il adile ST sl of w50 U3 el 33 sliasl 058 05 Lass —
A gaon 0Lty (g ol 5385 Bunylak o ey @3n 3 Jonnl) (50 b8
S 3l Wbsr Jomy ol ol 6 Nptn 5 Tos Jomy By gl Sl 5my —

gl g Jo gy phle 35 Ajlek ey

L,;M C)YU—\ MT Sas, 420

3«.)” cailw & LGQJ-D- S ghs 20
223 2 2009 ikt i a,aSay) et pol) ddedd kel ) el 2

2 International Ethics Standards Board of Accountants(IESBA), handbook of the
Code of Ethicsfor Professional Accountants(on line), op.cit, p12.

Zuo c&L«a e cgf; Lo 28

117



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

REHEIURIC VI SRR Lo bos oo 3Ll of L Jo8 —
 deonll Aol 38 Junll 333 o ool D) —
abte sl asT ol ol ST 0 Ls ) @3 sliasel 0¥ o uad) 05 Lze —
olay ar il 358 dles & many g0 3 Jeandl S CibgaST Jen Cn il
Aogdl £ 550
.aguuwaimwcis& Lo bas oo Ll Jsd —
Dl Loy N bsaall (2)
9 ol gl o el S b s Sl e A i ]
2 S oodll Leo s ) bgrall e 22U el Lo L o)l oYU e Al
B ) ey W e e L gl
tae clazeY) of lanl Lugdl —
cwlplis Lagd) —
WYz ok Jedl Bla L ads Lo anle —
G3ud) dge L3NS Byl lgal (LG
Q) e o (a5l e O YR laed) e bl mldt wlesl ol
P ) e Bled) olgl Canaly (Jshe (S5t
Al o ozl STl e Lo gl il —

C el dgy 3 S3gmrse Bl lesl —

3o el & (ol s %
224uﬁ el & ck}.ilzs aed) J).AT %

118



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

sl gl gl o dgalt e Wi dyles 19 ()
ol ol Sl sl o aight e Lo il wlgal — 11

oy JE e e b Ll T Sl sl o gl e aaldl Al Slgst s
26 :ﬂ‘-;"

gl Jpld sl 5y aobadly gl S —

ol sl S Ollaze —

) aaSe il

ezl 3 Y1 o argl) L e as Wy 2B ) wlel Y1 —

Slglall of SN (bl il Ligh Jage CIU b L3 e Gl sl U —

RERU AW

£ oy Wad Sl ey B ) L) gl e s g L] 3L

I ol Slag el of agll e azald) L) jLad) Bl Slsl ey A=Y e SLSL)
27
A=Y e ol gl e LS ols Yl e jogadly sSlanlly oDl Sk e 405

A=Y Szl W G e § YL pih i a5 39y T

% International Ethics Standards Board of Accountants(IESBA), Code de Déontologie
des Professionnels Comptables(en ligne),op. cit. p 10.

Ao (il o il g Bl e LSy Y (5all plall Bl 7T

119



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

ol sl e aald Rl Slesl ooy 3 A 4 -2
WL ARG PREEIRUNCAPRN PN SEC P RS S0 APCR O PR s

IO P S N PPN A PICYpU  EN P BT N USSR RUN-R
Bl gl e eiad dezall s SULA Liley ol 2l e el 0 Slge
254 sl 3 e S&
tbiy bl bile dige dwll 085U
Lgdslag Bins 33lgd of olludl Lasld o34 sslgadl 3> —
lonly 25000 Boid) matt el arey ol =
gl Gyl B Sl O WS i 3 e B OSU Y Of —
oVl sl @WSs S lagr Slasl of 30 6 aky o wbled) sl S Y 376U
catage ) 3 Azl ol el
o 4S5l e aaadl AW el Wl e (s e dl 6l 3 o olat S Yy
EWRUEINY
fh b ale e LA Ll g 164550l
drglly el Ml (S 1Sy of Ly IS8 3 L Y ) blis S —
(350 g aas do old patk jemle fes S
Ol 3 lde psall At Slawsll a3l 2 3 fgdall o ) suge IS —
gl s 0 46 U 3 e ogadd 5 16 (gl

s s gy 2010 e oy 29 sl 1431 ple Cony 16 & 250 0110 13, 0567 .k 2
tdde gl .2010/07/11¢ 42 sae a ) sa k. (Ll oy dasall Cldly SLLd) biley ol
.68 <67 <66 <65 64¢ 37¢08:31 .2013/10/09 ¢ Sby 5 WWW.joradp.dz

120



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

o A2 ekl ekl ey SLL iy ol ) T Al Cp aed) =
EY

Lo DUl Bile g 16555

ke pé ol 88l By Ol L el g SIS bl 2318 Lige oLdl —

o) e BUYD o AALLL o 8 50 By slow s Jlasly pLAN =

) Jlos e 2l 230 ples aBge dhas s Jod -

Mgee C2LaY) of 2310 ae bl of dgll ale 3 o ples Js8

LBl 31y aen g1 a8 ) JLiab o dege o Sl jlines Bibg Ayt —

kg £leml pp Sl (B)EN o P ey B adl ST el 3 jele caie frn —

o ol o el Jo had il Cusall of )l olsY) s S6 Y 16650

Dl gl o a2l e Sllas o Slid o 293 S 3 L Vsl il

bl of 3520 i ) Slles  LaileaS 501 Slgin (3l

2 3 5ake Flas b d 0SS ) Ol (3 Rege &0 2L SLLLA bile g 16755

35 s

iiby of dage Al Opl U B ale pb o 33l b andl SLLLA il ag 16855W

gl pBlolamnt) e |2

o) 1S5 6T Shlanl o Sliayges min ol OV adonny U e Gl 0 Opnng LS

o ) ) ST e (K

ol Ay B B3grge e el (@)

tA] Sy

phend) 2y 3 el Bl sl =10

121



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

ol B3 r Bssat e @ BAM Slewss Glas G I e Begez
Pkt Jw e ) b b ety (xibily
Sl b slasl aghy OF Lozl o aily D) 8l e anwgll 536 555 .1
el flal g e Janlly 3
el 35 @ plad) Flall Ty O —g) 5 gl 835 L5 2
Lede O alg dagl) e daodt 418, dasd Slelrfg oluliw 5559 3
sda e a5l SOV Ay e g Sl iy dols dge Olulaw 349 4
—558l e OV ldgd) ST msd o AlY aledl Ol gadasy (ol
dsde Ssrs
ALY Aol ddise Olalu ems 3305 Oled> ($3§ gé'“ Sl L0l 5
DBV Bpee e ally ety (&) ldgd) dab Lusn sl Lad U3y
—oligdgd T 2ad o Ay ald) ol sty coluagdl ol e gl
e Sytn ] = 55 2 OS2
G M el orl g Olly plEIY) e gheel] B g Bty Sl g Oluliw 359 6
o Al B o —— Ldd e SE Al Slsl )y Slules 3y 7
cManlly fanll 55 sliasl
Sy dxly fees e B3] (3 G sl sleze) (sde BB Slelarly Olalis 35y 8
G5 dgrlss
Sl N Y bl wlid adi Jas Gy ol TlSs sl 9

) ekt fond 3500

'3U” cd.g\.w e c‘_;.é de B

122



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

T o WU e Jenll G cliael OM2 SU il Slelaly Slalw 39 10
REVOA

Slobe Jo Tl ol 2L dandl gl by S8 aa lex) 1
el ety U ) e 3 3 G el Wl gl el

gl 3:USy adlas 3 e Vtaws 05 A gl Ll 3,15Y1 (o Tguae W 12
Gl

Gl sl sMes slel gl olebly sl JUas Y Wl Blay seem 13
e i 155G O i 3ls s M) ols ey

- Olela Yy leledl aldV) eias L Olsiall 24 ST 390y 14

Slgiadly cleg )b LoVl 2oSo plalall e Bla n Slelly Slulw 399 15
e gz olly WAL Glan Lad galazal s paien (of Olay Al 15 L
b Al el YU e cpalal) abl] S5 (3

el any (3 Aol Bledl gl -2-0

%0, ok b Rns Begd 2ol el 2y (3 LA gl el o

Bygpall die el wuis of e f G St jamdd 5T ool e ) —

AT B o] dge fadad dger ol cdianld) ) e ad Lt Gl me ppladl —
ool (sl Sk e el e 23V ULl 2asle —

Y Glaiy il Sbeddl dnb e el Gl S e dstend) Aladyl —

ysllall

gl Dbl alge ool ailarll L)Y Olay Gl L2E g 2dlall 4l ased ol ga b2 ®
R WSNINFOTIS g FESE OIS P Lt P wert U S
230_229uﬁ dac&j\.w & cg;iw ded) WT 30

123



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

el e e sl Bale) of sV ol dnge HIsl —
G G e gt LSy el gy e —
t el g Bl Sleal-3-0
Joda d ) Sluigdl Wi b Lede slaeYl (Sl 8 e Sy sl Slgal »
el e Jus;
Gen Je amlll o U3V SY ) Ogezy ¥ pbsl el Gy Lize —
3 Rage Y 3B Hune
oYl SOLAN SEY Spt (g9 sUST Cpibisn Joarld OS5 Lo —
olay el Jlasly DY) ey DIS2)) 2 [Sn o)l 6 s —

RESNC [N SR PONT- St RES PR E

At (B Edad e SN al Y o e B sy

@ Y bl A oLl B o) e ks el 3 s
Gk (3 QW ol pllad) glas i (3 S Lok A2LL wiwés\ sl agl) oda
AU el B S e Ayl Slpane e & S ol ey (i) 2oLyl olewsl)
Blally gl 3 LS Resisll caalll ) aany @M=V bl MY &5 )idsY) s
(e Bskedl il il
Aoehan 33m9) iy (RSN bl eV d e il plazally 1l s
T Gl pLel ) Flas o gl (UL ks Bpas s3lae] Lo 3805 (el Zoasid

(o) Loy ) Bgrall (il Juas so 2gll il

%! International Ethics Standards Board of Accountants(IESBA), handbook of the Code
of Ethicsfor Professional Accountants(on line), op.cit, p28.

124



):LEJ\ A ‘5;):\5 i

pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

Ay el slasd ) dgodl (& Sl celonad!

gl il gla Cugras sl ) ez (@301 bl Glad sl sy )t o

Cdgand losl (iarlgdl Blally aghl 3USU Gl Cugrus Oleal esisl) Bla Cgiud

(e Dokl gl G c;\}:f iy el Gl

= g 1 = ogman s ) don, AN DY andy deS ke O3S Bl l) e
P QW Jgad) 3 G Lo el (S (4 = B apmpe 3 =g 2
Tt Byl jazds 1 (1)e3y gt

:}:; 8 34590 :j:: 3Ll g7l ?
2l 1
iesodll | pEY o | 2
el By lially gl 5 LST) sl |3
Ay = | 4
el Sl 5
Bl dasd dmlias 3y b2l | 6
S o Byas 0olde] F Lo 350 | Ol | T
B T ol e A T
G50 e o s il T dEY | 9
ool Loy gl bsraall s 10

) b ]
el dla Cougand Ol 11
gl Bl Cagrad wlgsl | Dlesl 3929 | 12
lally dugl) SLST Bl Cougans Olasf Bl 13

2l laad!
iy ) Bl Cougind Slaal Wy | 14
el Sl Bl Cuges gl 15

agadl dnhudl ) Islzel EU slis)] et yikeaad)

125




pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

(o (3oman 3ty Sgamen YOLLAD o sy ) ) OF Lo Sl Oy el oy

3 = sgmge A = By spmaa) by OV 8 e bl B 2BVl (5 ke (e 28
Vol 57l Job bt 3 ny L) Lol Gl3 day o & (1= 5mpn 52 (2= L5
Bl 2 ) 1o yobldisne 183 e 4 Jo 32 ol o 5le Lanls (3 2
3 aans wisy (whlaxYsde 4 (@ Blas 4 1) 3 ey il Bles 3 41 2 (o

P b e el e 0.75 olus 55l Jsbo = 4 L

S DS g 1(2)pd) Jgend

Syl | gl gl
3oy pb L74 41 o
gue 249 1) 1.75 o

>goegn 3.24 U1 2.50 .

Biy dgomse 4 413.25

) lie ) Ialzal G U slas] (e 0 ydeaadl

01-10 o3, 056 Leuly Jo ) @ a8 1ign o5 ) olsdl) Bhaal) 2uhld) IS ag
Liley ol b e gl 2010 a g5p 29 @Il 1431 sle o) 16 3 550

sl & (AL SI55 1 bl s (3 (5)londl O 1085 clazall Calbly bl

Ul Gjmj\ e

126



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

Jfﬂ\ ygoeadl Ao :(3)03) J !

doedl | O3 | b | B ] dgmes | 2gme | LA | jgeedt ohle
s3me sy Al Y sy

&=

s 2 - x - - asl3)
Sgorgs 3 - - x - i g ghl
Seorge 3 - - X - i lgll Blially dugl) 3. LST)
s 2 - x - - 3y o)
ut 2 - x - - EIEI ]
S8 2.4 O 3 2 0 JoN! ygomall Ao

O NI RV R SN W-N |
o e wl ad @Y1 bl pEIY) sy oY1 et il Bl Joadd anlys A
LS ) lis - sl 2.4
S ygeel) Bz 1 (d)dy Jgund!

ypeadl Syl
domd) | O34l #* JUCH gea e Sltagdl pleaal) Ul
Sty By RRRENIE
(=Y
cacal IR Nl Ml Nl Fal) Bars dodaas 5y
s 2 - - — | B ek Ba8 ols] £ L 33
s 2 . - - 20 bl el dlas e 5L
S92 3 - - x S s de e sl el
o s M Ml Al R o) ey 3 Logia)
8 2.4 0| 3 2 0 81 syt T

Cn:-\.?j\ J\.U—l o :JW\

127



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

sl Y s e lagdl pleaYl) Ul et ld sl Jeadl dnls da
L) O i e LB 1 2.4 e o> o a4 @Y
I oot B (5)p3y Jguonll

. el Slle
Tl | O30 i JoB | 2gge iﬁy el | gl sy du
S5y oy ‘

GOSN el 4l
s - x - - Wl e Odgras Olgsl
K20 - x| - - e yoshl Bl g ol
Seorge 3 -l - x — | gl 5 LS Bl Cugras wlgs
Aorlgl) 2Ll
s - X - - iy ) Bla Cugras olgsl
s -l x - — | e Sl e Gugs gl
Joo | 2.2 0| 4 1 0 S ygeall Aoy

CEN RV R SR W-IN

sl g (@Y bl Bt gl sgmg) I e il Gl Sl aulys A
U oS ks e 8 122 e s
VSt

T gl (3 QU ol plad) sy ks 3 pla el w330 B 23 T
Gl A=Y Uggll e sda ek OF SLL B Jo g iy aslasy)
ot Bshally Bl ol aially 26l 8eUS s gn gl anll e IS bt 8y Lede

B3u2 laE Ll 33 elb @ Jon N B9 bl o SN e e 8 4T Y

s e sy coUgsdt Sl e sl of 201 wlgsens walpd] £ aib 3 i Of S

128



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LEJ\ A ‘5;):\5 A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

Liiey A=Y GUggans ] md o 5 o) ol dgmrlsng iy id Bl e 00
leal gl Bl e uan Bt dgagdly L8V e dmdly dorys e oliigdl ada 055
LS camlie oY1 e 05K L Jgiin Sgtme ) Ll of i) odn e alsaill s
pde Al 3y ld of apl e i e 1Sl Begd) Jelsall oy OF Al e oy
edd) e e MaeYly Jhere ) ade ade dtie Al L) sl golar gl dslanl
O gl
(B kA @ A bl MY d OL ey BV jglal] Ll

Ol gmeld Blie slas] IS o I3y ANV bl MY 8 e Bosdl (S LWLy
ot A @ bl Bl 2y

(o Sl e (3 Lajls Coldl Al olids degaz —

(G Rige SN a8 e 355 gl —

¢lgn iy Sl S wad AT —

el LIl olapagdl Gl agarlsh aldl olgsl —

: 8‘4"‘5‘ 48

t eyl Aallly 8\}&

2009 cneld Sl 22 Sa Yl pedt Adadd ¢ ilal ol 1

Fb Ao ¥ (el ey dagadl D137 Dol uslgd (sl amlonal) B3gand) dzd) 2
- http://www.socpa.org.sa : Js e ¢ i)

oMy B Baa (Lt Jeyiaar| g Bl digs OUSHhey SISY (g pall pld) Bk 3
te e el

129



pladl 3305 B Sllaod) BB doge lond b ol Lgall LIV

):LES\ A ‘ng\é A
dy 1 o) B3lad) dewidl B Il il

.http://www.esaaegypt.com/esaalpage.asp?page _type=the ge covenant
door ol 38udlg 8300l LB J Aol polaad) Sl ges) (Cpelald Lol sEY1 4
) pedl dan 2 () L) BNal 13 Slatsdly 6 Y uSTHI Silkesy
t ke e 2010 eal) Lol SV 180005 (s A (el

s—41 <http://www.ascajordan.org/Upl oadFiles/Audit/Audit%20Part%020I . pdf

e
SN Sghudt ueigh 3 (gl) Cpemlnald 29l Y1 Sl jolas 2 5
SEY 18005 (e $LE) Gloal] (Al mastl Bn B2 (L) e) migel! Cprelonad]

:Lﬁ‘b CL:A 2010 CQ.HM\JLA.U g}}"’d‘
Code%200f%20Ethics . pdfhttp://www.ascajordan.org/UploadFiles/Audit/
(o ey T aaml Mg Bl digs Lolie LSy OIST OIS (S 25 (F et 6

http://www.esaaegypt.com : Js e dyal) Gl My Gl daa (sl ds
U2 Bad (B 2 (L) ey sged) ludly ol ol jlae ¢ ol (55l T
-http:/www.esaaegypt.com : e e cdyual) el My

i Y1 Al el ol

1. International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA),
Handbook of The Code of Ethics for Professional Accountants (on
line), New York: the International Federation of Accountants
(IFAC),2013, available on: http://www.ifac.org/sites/default/files/
publications/files/2013-1ESBA-Handbook.pdf .
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Résumeé:

Cette étude a pour finalité de clarifier le réle du processus de contréle
de qualité des produits dans la stimulation de la créativité a travers
I'amélioration du produit et de la correction des défauts résultants du
processus de production en utilisant divers outils et méthodes statistiques,

dans la mesure ou il a été réalisé une étude empirique sur un échantillon
d'entreprises économiques a gériennes.
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Cette étude vise également par les résultats de son analyse de mesurer
la corrélation entre le contréle de la qualité et la créativité, et I'importance
de I'application du processus contréle qualitatif pour motiver la créativite.
Ains que la possibilité que le processus du contréle qualitatif du produit
permette |la découverte de défauts et donc la proposition des correctifs
nécessaires a travers des innovations nouvelles ou améliorées.

Mots clés: Qualité, créativité, contrble de la qualité, amélioration du
produit, les méthodes stati stiques.
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Résumé:

Notre étude, a pour objectif d'analyser et de déterminer les facteurs
qui ont influencé le développement du volumedes exportations
industrielles nationales, durant la période alant de 1990 a 2012, le
prototype d'évaluation utilise dans notre étude nous a permis d'éclaircir
les causes de variation du volume des exportations industrielles.

L’économie algérienne est dans I'obligation de substituer 1'exportation
des hydrocarbures, par le développement des exportations industrielles
(hors hydrocarbure).

Notre présente étude, a révélé que 81% des variations des exportations
industrielles sont dues aux indicateurs suivants. investissement direct

étranger, taux de change, et produit intérieur brut, Ce taux est conforme a
la théorie économique.
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DependentVariable:YI

Method: Least Squares

Date: 06/28/14 Time: 10:10

Sample: 1990 2012

Included observations: 23

Variable || Coe'l"fl'cient" Std. Error || t-Statistic || Prob.

X1 2.202740 | 2.209072 :2.997134 0.0412
X2 0.026910  0.104961 ; 3.056382 0.0356
X3 0.005580 0.001563 : 3.570312 0.0020

C 13.28063 138.7826 | 2.105694 0.9248
R-squared 0.842069 Mean dependentvar | 663.0530
Adjusted R-squared : 0.817132 S.D. dependent var 381.0227
S.E. of regression 162.9370 Akaike info criterion 13.18138
Sum squared resid | 504420.8 Schwarz criterion 13.37885
Log likelihood -147.5858 Hannan-Quinn criter. | 13.23104
F-statistic 33.76246 Durbin-Watson stat 1.778537
Prob(F-statistic) 0.000000

Eviews ‘;‘Lar‘ﬂ\ @UJJ\ Slr g Jo slexe U LUl slde) o 1 yiaad!

:L,;*L“'{CSN‘ RAE c’b o o ezl Slsla>Y! ("M 2 el J{\‘J

Y = 13 .26 + 2.20 X, + 0.026 X, + 0.005 X5

t: (210) (299) (3.05 (3.57)
n=23 F=3376 DW=177 R’=84.20 R?=81.71

180



Sypgd oalgp dy ) poed) Lslinall Ot yalal 3oumed fal gl

:CS}QJ\ i
igdbady! ol (1

Spall e o 1SS Sledall 3La1 O saadl bl JUEV) 2308 Brs SO e >
Slplall B3e O e Ju bosay cmgn p plH B ollly AU V) LoVl
Badal) §)ie Ll sl a bl e gilen Lo oy 23 b 33e o Sladl ads S dsliall
Sy ol =Y jlemaly Gl ae e Alind) dsliall olslall lads 5 gl 2l
Y eVl Crall any (ol Al (3 keliall Sllall Gy Z3eadl (3 s
o len by (13.26) o B dorge 2ed oI5 8 (il o ol 21 25U 5 all
sl iUl e Jaide Csrds guuj cpalasy! 4 o)
r eV ot (2

2tk DLV Ll O a2 (04) @By Jedt (3 tosll il mls e Bl
skl Badatey By LU BMe sy e Y Ids J,\g,(m) %91.76
zied Ol ! %81.71 - . el Lol fales O af ST izl olpadly ol
e jlezaVly ol e ST alaulyy Y8171 sy s 2l Shpsliall ol
U S ) sl

Azacdl 590l Sladan Slpdal Bl Jlozm V1 b e dosed Wb dygial) 2ul)) 2l
B 2 Uy (0.0356) sl Y ksl (0.0412)G a0 e
e 38 WS 05 e BT Ulen) 05T ell3y Shdll oda i Llad 3l sday ((0.0020)
(043, Jod 3

181



SNy g g ) sl St ysLall B3douadl ol gall

,;agw).uswc,@@wpwuu@)@bm\@mﬁww
iwled] i aed B)ie 23=Ny o = Y0Signs coims dus U3y 15(3.07) 4 Ayt
e el Juy cadsadd 2@l e ST s Bl ods OF B> e ((33.76) &5
Lozn g =3gedl flae Ol Blas Y1 gl dnlys dI S0 iy ¢ miged) Lk IS 2 geal)
V) ede o Aedl Wiy dedes S Bped) cidgie aflasl s e
o Aplad) Cisge 1ad Ll ¢ Y05 =@ Gsms Geresy 23=D ke U3y (2.080),
(3.05)5 Cpall v 2alad (2.99) 5 ) ddad il (2.10) i (043, Joudd
& o) sda O s LSy ¢l ) sl el (3575 oLl e W) LV aedal
Updo zigadl Oladas §aie O gn Moy ((2.080) cisgnd adsidl aedl o 5]
A ISy aeliall olpslall e (3 ealed lgadd ods 01 (6) (BSlax) DYs SI3)Llax)
ilax] Glie b o vn asds e el 313 DLl semy e eaSUL slen L Ll
L) Z3sadl Ws By« (AL, AU ) Ogdly Crpped 2dgtdl ills (DW) aaledd "05msly "
Ssin L8 = 3¢ (04) (13 J9d) 3 e 9 LS (LTT) 1 Glad) Osusdly (np9s dacd
=dl; 1.660=0U of ud Z3sadl 3 3pnie Slpize B0y 23 = Ny @ =5% s
Y ay ¢(2.345 1.66) du-4 5 dU o o185 0sily s 2ol 2ot OF T 1.078
(V) G G LUV OLeymsaedl s (3 slas§) 313 B3yl dmg e L
((White) ¢y jles1—

LS il i asld eyl el il Jo Uad EVIEWS meby wlezaVL

t sl Jgadl (3 amnga

®Fn_2 k-1-F23_2 4-1=3 .07

182



SNy g

L el dsliall Olyslall Buowdl ol gall

T3l o)l jlest wils 1(05) @By Jguend)

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.433051 Prob. F(9,13) 0.83939
Obs*R-squared 5.305036 Prob. Chi-Sqguare(9) 0.8069
Scaled explained SS 5.255339 Prob. Chi-Sqguare(9) 0.8115
Test Equation:

Dependent Variable: RESID™2

Method: Least Squares

Date: 06/28/14 Time: 10:13

Sample: 1990 2012

Included observations: 23

WVariable " Cne'l"Fil:l'en'l:” Std. Error " t-Statistic " Prob.

L= -48677.37  416690.0 -0.1162819 o.9088

P e} -30.20562 FO.15302 -0.430568 0.6738
MWLFENZ -0.001901 5.656740 -0.000336 0.9997
X1¥X3 -0.012570 : 0.090675 -0.1328627 0.8919

p 3068.401 10222.09 0.300174 0.7638
M2N2 -0.037908 0.115896 -0.327089 0.7488
MWZENI 0.000810 0.002315 0.350055 0. 7319
2 34.81711 390.7037 0.0289114 0.9303
HIN2 -3.36E-06 1.28E-05 -0.262220 0. 7973
M3 0.509225 6.548005 0.077768 0.9392
R-squared 0.230654 Mean dependentwvar  21931.34
Adjusted R-squared -0.301971 S.D. dependent var 38208.78
S.E. of regression 43597 .F2 Akaike info criterion 24.50242
Sum squared resid 2.4F7E+10 Schwarz criterion 24.99611
Log likelihood -271L.7778 Hannan-OQuinn criter. | 24.62658
F-statistic 0.433051 Durbin-Watson stat 2.915046

Prob|F-statistic)

0.893858

EVIEWS lamVi el bz e slozeVl Ul slas] o 1 jdeal!

¥ M= nR?

Aeled) g dres (3 Al lades
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Heteroskedasticity Test: ARCH
F-statistic 0.948048 Prob. F(1,20) 0.3418
Obs*R-squared | 0.995657 Prob. Chi-Square(l1) | 0.3184

Test Equation:

Dependent Variable: RESIDN2

Method: Least Squares

Date: 06/28/14 Time: 10:14

Sample [adjusted): 1991 2012

Included observations: 22 after adjustments

Variable Coefficient | Std. Error | t-Statistic : Prob.

C 2771228 9630.426 2.877575 0.0093
RESID"2(-1) -0.211791 :0.217516 -0.973678 0.3418
R-square 0.045257 Mean dependent var | 22927.99
Adjusted R-squared | -0.002480 S.D. dependent var 38800.73
5.E. of regression 38848.81 Akaike info criterion | 24.05925
Sum squared resid | 3.02E+10 Schwarz criterion 24.15844
Log likelihood -262.6518 Hannan-Quinn criter.! 2408262
F-statistic 0.948048 Durbin-Watson stat 1.905650
Prob(F-statistic) 0.341847
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Series: Residuals
Sample 1990 2012

g Observations 23
Mean -4.08e-14

6| Median -15.36240
Maximum 353.5884
Minimum -353.3433

4] Std. Dev. 151.4202
Skewness 0.398047
Kurtosis 3.903333

21 Jarque-Bera  1.389369
Probability 0.499232
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2,000
Forecast: YF
Actual: Y
1,600 Forecast sample: 1990 2012
Included observations: 23
1,200 - Root Mean Squared Error 148.0923
Mean Absolute Error 104.0118
800 Mean Abs. Percent Error 17.92066
. Theil Inequality Coefficient  0.009293
Bias Proportion 0.000000
400+ Variance Proportion 0.042947
Covariance Proportion 0.957053
0 - [ —
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Résume:

Ce travail de recherche sera consacré a I’étude de la stratégie de la
diversification comme une stratégie de diminution de risque des projets
d’investissement. Cette étude vise a analyser et mesurer le risque d'un
portefeuille diversifié, avec la déermination de la relation entre la
diversification et de risque appliquée al'équation de régression simple.

Il a été démontré selon les résultats positifs atteints que la relation
entre la diversification et les risques; constitue une relation antagoniste,
lorsque le degré de diversification augmente avec la mise en ceuvre de

toutes les actions en induisant une diminution de risque a un niveau plus bas
gue précédemment. Par conséquent, la constitution de portefeuilles de
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compétence qui permet le maximum de rendement possible avec le
minimum de risgues encourus.
Motsclés: Ladiversification- lerisque- lastratégie- e portefeuille
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Abstract:

Nowadays, the outsourcing is a phenomenon enterprises more and
more often resort to. It consists, for an industrial or acommercial company,
in “confiding all or a part of a function, assured before the internal, by an
outside provider”. The target of this article is to shed light on the motives in
which enterprises resort to outsourcing, and the impact of these motives on
the criteria which are going to spur a company on to choose providers”.
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Using multiple linear regression model, we found that the motives of
the decision of outsourcing affect the determinants of the choice of the
provider. These motives are: the difficulties of conducting activity
internally, limited internal efficiencies and breadth of enterprise activity,
having good offers to convert fixed costs into variable costs.

K ey words. outsourcing, selecting outsourcing provider.
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Abstract :
The target of this article is study the importance of investing in
renewable energies in the transition to a green economy and rationalize the
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exploitation of Arab oil resources through monitor the Arab scene the
energy and clarify the economic complications, social, environmental and
stand at the best investments adopted by the Arab countries to the greening
of the energy sector, where limited our study on a sample of the Arab oil-
producing countries formed from seven countries (Algeria, United Arab
Emirates, Saudi Arabia, Irag, Qatar, Kuwait, Libya).

We concluded in this study that the green economy represents the path
towards sustainable development , the energy is of the most important
strategic sectors that the Green Economy identified the occasional linesto
ensure its sustainability, and despite the efforts of the oil Arab countries to
the greening of the energy sector, but that is still enough if it was
comparable with the developed countries , and still renewable energy
represents a small fraction of the energy mix in the oil Arab countries
Waiting for what will be Issued by the future decision-makers in this
regard.

Key words: the green economy, the renewable energy, the oil arab state
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Abstract
The study aims to illustrate the role of marketing information system
(MKIS) in the foundation sustainability, where an Empirical Study has been
done on a sample composed from thirty economic institution using an
comprehensive questionnaire, the results were analyzed by the (SPSS)
program.

The results revealed the importance of the marketing information
system in preserving the foundation's performance and its
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activity sustainability in the Competitive markets, and that because what
this system provides of accurate and an adequate information and data
about its internal and external environment variables, which facilitates the
marketing decisions making process by the leaders.

Keywords: marketing information system, internal records system,
marketing intelligence system, marketing research system, marketing
decision support system, economic institution, institution activity.
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Résumé:

Cet article a pour objectif de traiter le sujet de lafiscalité ordinaire et,
den démontrer son importance au niveau eéconomique et financier sur
I’Etat, en se référant a la réalité algérienne avec ses contrastes et ses

problémes au niveau national et au niveau local; ceci, dans le but de fonder
une approche scientifique sérieuse sur la problématique de la fiscalité
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ordinaire dans la stratégie de la politique fiscale, a travers des fondements
scientifiques et pratiques de la fiscalité ordinaire, surtout que toutes les
réformes ayant touchées le systéme fiscal algérien n’ont pas permis sa
restructuration.

Apres 1I’étude économétrique qui montre l'importance de la fiscalité
ordinaire comme étant une ressource des recettes publigues et en utilisant
le programme EVIEWS, on a abouti a des résultats qui démontrent que la
fiscalité ordinaire a son impact significatif d'augmentation des recettes
publiques de I'Etat, étant donné qu'elle contribue a plus de 30% aux recettes
publiques, ceci devrait donner une plus grande importance a la fiscalité
ordinaire a travers la lutte contre la fraude, 1’évasion fiscale et en
sensibilisant le contribuable.

Motsclés: politique fiscale, fiscalité ordinaire, fiscalité pétroliere, systeme
fiscal, budget général, réforme fiscale, recettes publiques de I'Etat.
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4,23 13,26 | 95,77 | 300,86 |100| 313,94 1993
6,52 78,83 |9348| 39835 |100| 477,18 1994
5,49 3359 |9451| 578,14 |100, 611,73 1995
4,47 38,5 9553 | 786,60 |100| 82515 1996
517 47,89 |9483| 878,77 |100| 926,66 1997
8,54 66,13 |9146| 70838 |100| 774,51 1998
7,96 7560 |9204| 87488 |100| 950,46 1999
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4,91 96,5 9509| 18701 |100| 1966,6 2003
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5,51 170,06 |94,48| 291253 | 100 | 3082,60 2005
4,25 152,28 | 95,74| 3430,01 | 100 | 3582,30 2006
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Series: Residuals
Sample 1992 2014
Observations 23

Mean -2 64E-15
Median -0.116281
Maximum 0 554541
Minimum -0.323804
Std. Dev. 0.285222
Skewness 0747264
Kurtosis 2.178643

Jarque-Bera 2 787067
Probability 0.248197
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Dependent Variable: LNRECETTESP
Method: Least Squares
Date: 05/19/15 Time: 11:21
Sample(adjusted): 1993 2014
Included observations: 22 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 8 iterations
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.225432 1.695531 1.902314 0.0724
LNFISCOR 0.675010 0.245613 2.748263 0.0128
AR(1) 0.740977 0.150320 4.929318 0.0001
R-squared 0.931236 Mean dependent var 7.456737
Adjusted R-squared 0.923998 S.D. dependent var 0.766590
S.E. of regression 0.211337  Akaike info criterion -0.144599
Sum squared resid 0.848606 Schwarz criterion 0.004180
Log likelihood 4590589 F-statistic 128.6540
Durbin-Watson stat 2.123112  Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots 74
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1. ANNIE Vaée, Les systémes Fiscaux, édition du seuil, Paris, France,

année 2000.

2. BERNARD Sdlani, théorie économique de la fiscalité, Economica,

France, édition 2002.

3. JACQUES SARAF Agrégé d’économie

DUNOD, Edition 2002/2003.
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« Fiscalité »,
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1. www.ons.dz
2. www.mfdgi.gov
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Dependent Variable: RECETTESP
Method: Least Squares
Date: 05/19/15 Time: 08:20
Sample: 1992 2014
Included observations: 23
\Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C 727.5924 223.1417 3.260674 0.0037
FISCOR 1.798510 0.225994 7.958230 0.0000
R-squared 0.750988 Mean dependent var 2102.392
Adjusted R-squared 0.739131 S.D. dependent var 1326.212
S.E. of regression 677.3675 Akaike info criterion 15.95725
Sum squared resid 9635362. Schwarz criterion 16.05598
Log likelihood -181.5083  F-statistic 63.33343
Durbin-Watson stat 0.572444 Prob(F-statistic) 0.000000
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Sample: 1992 2014

Included observations: 23

Dependent Variable: LNRECETTESP
Date: 05/19/15 Time: 08:23

\Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.749253  0.453972 3.853220 0.0009

LNFISCOR 0.894468  0.071436 12.52124 0.0000

R-squared 0.881877 Mean dependent var 7.382207

Adjusted R-squared 0.876253  S.D. dependent var 0.829883

S.E. of regression 0.291934  Akaike info criterion 0.458366

Sum squared resid 1.789739  Schwarz criterion 0.557104

Log likelihood -3.271203  F-statistic 156.7814

Durbin-Watson stat 0.577461  Prob(F-statistic) 0.000000
3) o3y ket

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 0.638217 Probability 0.538656

Obs*R-squared 1.379835 Probability 0.501617

Test Equation:

Dependent Variable: RESID"2

Method: Least Squares

Date: 05/19/15 Time: 10:13

Sample: 1992 2014

Included observations: 23

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C -0.862553  0.923055 -0.934455 0.3612

LNFISCOR 0.290860  0.296895 0.979671 0.3390

LNFISCOR”2 -0.022071 0.023571 -0.936362 0.3603

R-squared 0.059993 Mean dependent var 0.077815

Adjusted R-squared -0.034008 S.D. dependent var 0.086378

S.E. of regression 0.087835  Akaike info criterion -1.905607

Sum squared resid 0.154300  Schwarz criterion -1.757499

Log likelihood 24.91448 F-statistic 0.638217

Durbin-Watson stat 0.931477 Prob(F-statistic) 0.538656
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Résumé:

L’objectif principal de ce travail est d’étudier I'impact quantitatif de la
création d’une zone de libre échange euro méditerranéenne sur 1’économie
algérienne a travers un modele d’équilibre général calculable (MEGC) puis
on va simuler les différents scénarios de I’ouverture commerciale dans le
cadre du partenariat euro méditerranéen.

On a conclu que cet accord va produire quel ques résultats négatifs sur
I’économie algérienne par la diminution des recettes de 1’état a travers le
démantelement tarifaire et le déficit de quelques entreprises algériennes,
comme il va produire quelques résultats positifs a travers la baisse des prix
des produits importés en provenance de I’'UE.

Mots clés: Modéle d’équilibre général calculable, partenariat euro-
algérien, économie algérienne.
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L’impact des dépenses publiques sur I’importation en Algérie,
Etude économétrique sur la période [1990 - 2012]

Sofiane MAACHI
Doctorant, Université de Tiaret
Résumé:

Cette étude a pour but de traiter la relation entre les dépenses
publiques et I’importation par 1’application sur I’économie Algérienne entre
la période 1990 — 2012, pour cela on a utilisé dans le traitement I’analyse de
la Co-intégration (Test de la stabilisation des variables [ Augmented Dickey-
Fuller] et le Test [Johansen and Juseliug]), et le modéele de la correction
d’erreur sur les bilans annuels de la période [1990 — 2012], pour examiner
I’impact des dépenses publiques sur I’importation en Algérie.

Il a été conclu que les résultats de 1’étude ont défini qu’il y a une Co-
intégration entre les variables utilisées, ce qui indique qu’il y a une relation
a long terme entre les dépenses publiques et ’importation. Aussi il a été
distingué¢ d’aprés le modele de correction d’erreur que les dépenses
publiques influent sur I’importation mais d’une faible maniére a court
terme, et I’évolution des dépenses publiques, une des principales causes qui
ont abouti a I’augmentation des importations en Algérie.

Mots principales : Dépenses publiques, Importation, Teste de stabilisation
des variables, Co-intégration, Mod¢le Correction d’erreur.
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I ntroduction

Les gouvernements sont responsables de la situation économique,
cependant, I’emploi, 1’élimination du chomage, la stabilité des prix, le
niveau des salaires et 1’évolution de la croissance €conomique nationale,
sont devenue les principaux objectifs des gouvernements.

Les gouvernements comptent dans les perspectives d’avenir sur la
planification comme un moyen d’atteindre les objectifs souhaités. Les outils
du gouvernement utilisés pour atteindre ces objectifs sont les différents
types d’impots, les dépenses publiques, et les subventions a savoir, les
subventions productives ou économiques.

Les discussions sur les politiques économiques, y compris la politique
fiscale, font le sujet des différents débats politiques, ainsi qu’a leur role
principal dans I’économie du pays, raison pour laquelle, on a traité ce sujet.

Problématique de I’étude

La pensée financiere qui a été le résultat d’idées « Keynes», a
concentré sur les dépenses publiques et 1’ont considéré comme outils les
plus importants de la politique budgétaire, ainsi qu’a leur efficacité pour la
réalisation de la croissance économique, et en vertu du principe « LA
DEMANDE CREE L’OFFRE ». Les dépenses publiques représentent la
demande du gouvernement, est une motivation trés importante pour la
demande globale, ce qui génere une réponse envers 1’offre de fagon trés
supérieure que le produit national brut.
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L’Algérie a adopté dans ce cadre depuis 2001, la politique
d’expansion publique représentée dans les trois grands programmes au cour
de la période 2001-2014, le programme supplémentaire du soutien de la
croissance 2005 - 2009, et le programme visant a créer la croissance
économique 2009-2014, 1’objectif principal de cette politique est de
réactiver 1’économie nationale, et augmenter le taux de croissance
¢économique afin d’améliorer la situation financiere en raison de la hausse
du prix du pétrole algérien enregistrée de facon continue pendant le début
du troisieme millénaire.

L’Algérie a suivi les politiques économiques et a travers lesquelles a
essayé de réaliser la stabilité et de promouvoir la croissance économique.
Parmi les politiques économiques adoptées, nous essayons dans notre éude
de nous concentrer sur les dépenses publiques, et le changement qui peut
étre produit sur les importations, soulignons ainsi son réle dans la lutte
contre les déséquilibres et d’atteindre I’équilibre économique.

Sur la base de ce qui précéde, nous posons la problématique suivante :

Quel est l’effet du changement des dépenses publiques sur
I’importation en Algérie ? et quel est le degré de corréation entre les
dépenses publiques et I’importation en Algérie pendant la période 1990-
2012 ?

1. Dépenses publiques

Le recours a la dépense publique en particulier comme outil de la
politique financiere, et comme 'un des outils de 1’économie générale, en
Algérie le parcours de I’économie est passé par des périodes de
développement des fonctions de 1’état. Ce sont les développements
théoriques et pratiques qui donnent une importance a cet outil. Le principe
de I’état gendarme était en vigueur durant la période du point de vue
classique, c’était donc les appels a réduire les dépenses générales au
minimum, de fagon a réduire le role de 1’état et la réduction de 1’activité
économique et de laisser les autres forces opérant dans 1’économie, qui
devrait le conduire a I’équilibre. Le classique a mis des limites aux

10



L’impact des dépenses publiques sur I’importation en
Sofiane MAACHI Algérie,
Etude économétrique sur la période [1990 - 2012]

dépenses publiques, du fait qu’elles sont inutiles et improductives et
d’autant plus le role passif des personnes a transférer leur épargne dans les
domainesinutiles.

L’Algérie a commencé par le développement économique issu du
principe de neutralité fiscale qui est devenue responsable de 1’équilibre
économique et social, ceci revient également aux crises économiques et
sociales dans 1I’économie mondiale, en particulier, la grande dépression, qui
a nécessité D'intervention de 1’état et donc d’augmenter les dépenses
générales. ¥

Cette évolution qui a mis fin aux idées classiques, a été donné par le
professeur LERNER (A.P.Lerner), possédant 1’idée financiere fonctionnelle
(Functional Finance), qui a éliminé un principe fondamental du principe
classique, c’est la neutralit¢ d’outil de la politique budgétaire, telle la
neutralité des dépenses et de la fiscalité, et a souligné la nécessité de
I’utilisation de la dette publique comme outil parmi les outils de la
politique budgétaire, ®

Lorsqu’on passe a la pensée financiére moderne, nous constations
lorsqu’on que (Myrdal et Lindal) avaient trouvé que les dépenses publiques
est un outil servant a consolider la croissance autant que de besoin,
cependant ils ont souligné la nécessité d’éviter des mesures budgétaires qui
ont précipité la fréquence des problémes de dépression, ce qui a été
appliqué pendant les années trente en forme progressive de 1’imp06t.

L’utilisation de n’importe quelle politique économique est de
connaitre les effets produits par I’économie. Par conséquent, nous pensons
gue la politique budgétaire commence ses travaux par les dépenses
publiques pour contrdler la structure et le volume de I’économie ? La
politique des dépenses publiques consacrée en périodes de crises et de
chémage a créé un excédent de la demande globale et efficace par |a hausse
des taux de dépenses publiques de facon directe par 1’augmentation

! . Bernier wasmone, principe d’économie générale, traduction Ibrahim chams-Eddine,
institut universitaire des études et publications, Beyrouth , 1989, p.33.

2 _ Ahmed abedda mahmoud, les bases d’économie générale, Dar El-Maaref, Egypte,
Caire, 1971, p.102.
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quantitative des dépenses publiques ou de facon indirecte par la réduction
des impOts sur les dépenses de consommation et des réductions d’impdts
sur les bénéfices et encourage 1’investissement, alors que 1’inflation exige a
la politique budgétaire de réduire les dépenses, ou indirectement a
augmenter les taux d’impot sur la consommation et d’essayer de diminuer
les taux d’impdts des bénéfices pour réduire les dépenses de
I’investissement.

A partir de ceci, les dépenses publiques sont :

e Tout I’argent que dépensent les gens en général pour répondre a

leur besoin : @

e Le montant d’argent sortant de la trésorerie d’une personne morale

dans le but de satisfaire ses besoins.

I1 est a noter qu’a partir des ces définitions, tous les économistes sont
d’accords sur le concept suivant : les dépenses publiques sont d’abord le
montant en argent, elles sont émises par une autorité ou un organisme
public, et elles sont destinées a satisfaire les besoins du public.

2. Tendances desimportationsen Algérie

L’économie algérienne est fondée en général sur I’importation des
matiéres premieres, fabricants et demi-fabricants, ou il existe une relation
directe entre les dépenses publiques et les importations, qui apparaissent de
maniére significative au cours de notre analyse du cycle économique sur le
marché, ces dépenses sont basees surtout sur le prélévement du pétrole, qui
représente la ressource principale d’un pourcentage supérieur a 90% des
recettes budgétaires publiques algériennes.

Le commerce extérieur d’Algérie est caractérisé telle d’autres pays
arabes et ceux en voie de développement par leurs relation avec les marchés

3 _ Aleh housin khalef, Finance générale, ler édition, le monde de livre moderne, maison
de livre scientifique, Jordanie, 2008, p.99.

* - Housin mustapha husin, Finance générale, Office des ouvrages universitaires,
Algérie, 2008, p.28.
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des pays industriels développés, en particulier les marchés des pays
européens, que ¢a soit par lesimportations ou les exportations.

Les pays de I’union européenne représentent un fournisseur principal
et un client a 1’Algérie, ou la moyenne des importations de I’Algérie des
pays de I’inion européenne (L’UE), au cour de la période 2001-2012 est
estimé de 54%, tandis que les exportations pendant la méme période est
d’environ 61.36%, ce qui indique I’importance qu’occupe les pays
européens dans les échanges extérieurs de 1’ Algérie.

La situation des importations algériennes ne différe pas de celles des
exportations, ou le marché européen est également 1’un des principaux
fournisseurs de I’Algérie. Les produits d’équipement industriels sont
également les produits les plus importants, envisagés.

3. Relation de causalité entre les dépenses publique et les importations
en L’Algérie

L’Algérie a adopté 1’approche de Keynes en matiére de croissance
économique, ce qui induit une faiblesse de 1’investissement privé local ou
étranger. L’Algérie a besoin de préparer une €conomie nationale pour
affranchir une nouvelle phase en adoptant une stratégie visant a renforcer
I’infrastructure et la formation d’un capital humain qui est censé¢ de
connaitre chacune de ces phase, en plus s’intéresser de facon générale a
I’amélioration des services publiques, issus des dépenses publiques
importantes qui ont contribué a la croissance de la demande générale. Le
probléme qui reste en demeure en Algérie est la transformation de cette
demande vers 1’étranger, c'est-&dire 1’augmentation des importations, en
particulier les produits fabricants et demi-fabricants et cela est du a la
faiblesse du secteur productif ,® comme I’indique la figure suivante :

> . Boudakhdakh karim et selamna mohammed, I’impact d’augmentation des dépenses
publiques sur le chomage en Algerie 2001 — 2009, colloque international sur « La
stratégie d’état pour la lutte contre le chémage pour une croissance durable », Labo
des stratégies publiques économiques en Algérie, universités Msila, novembre 2011,
p.83.
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Figure 01. L’évolution des dépenses publiques et les importations en Algérie

de 2001 & 2012
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Sour ce: Préparer par 1’auteur en utilisant les donnés suivantes :
— Direction Générale des douanes centre National del informatique et de statistique
C.N.L.S.

— O.N.S, L'Algérie en quelques chiffres résultats 2001 /2011 N 30 Edition 2012.
— O.N.S, Evolution de la balance commerciale de I'Algérie période: 2001/2012.

Dans les conditions précédentes, a savoir, I’existence de dépenses
publiques massives et I’absence d’une base industrielle capable d’accueillir
ces dépenses, et I’échec du mécanisme de multiplicateur, une grande partie
de dépenses s’est transformée en demande de consommables qui peut étre
satisfait par D'offre étrangere et cela se refléte sur I’augmentation des
importations de produits fabricants qui constituent une stimulation de
revitalisation des économies des autres pays.

4. Détermination du modele utilisé dans|'étude

La littérature économique appliquée comprend plusieurs études
portant sur le lien entre les dépenses publiques (DEP) et les importations
(IMP), et note que ces études aboutissent a différents résultats
incompatibles.

Nous appliquerons une analyse de Co- intégration et le modele des
vecteurs de correction d’erreurs sur des données annuelles pour la période
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1990-2012 afin d’étudier la relation entre les dépenses publiques et les
importations en Algérie.

Mais avant de tester I'existence d'une relation d'équilibre a long terme
entre les importations et les dépenses publiques ainsi qu’a l'analyse du
comportement de la relation a court terme, il faut procéder a une analyse
des séries chronologiques pour assurer la stabilité dans le temps et
déterminer son degré d'intégration.

Dans cette étude , nous allons construire un modéle standard affin de
connaitre |'importance des dépenses publiques sur les importations, pendant
la période de 1990- 2012 en utilisant le modele de croissance new-classique
, qui se compose de 5 variables et en particulier (IMP) comme variable en
coordonnée représente les importations, en le supposant fonction de
produits intérieurs brut (PIB), I'inflation (INF) , le prix d’un baril du pétrole
(PBRL) et les dépenses publiques (DEP) qui sont supposees des variables
en abscisse.

Le modele prend laformule mathématique générale suivante :

IMP = (PIB,INF,PBRL,DEP) ..............coov, (1)

Avec:

PIB : Lavaeur du produit intérieur brut réel (en prenant les prix des
années 1990 et 2012), prise en dollars américains ;

INF : La valeur du taux d’inflation, prise en pourcentage ;

IMP : La valeur des importations totales (en prenant les prix des
années 1990 et 2001), telle que mesurée en USD qui exprime le
commerce extérieur ;

PBRL: La valeur d'un prix unitaire d'un baril de pétrole brut, prise en
dollars américains;

DEP: La valeur des dépenses publiques (en prenant les prix des

années 1990 et 2001), prise en dollars américains.

Les dépenses publiques en Algérie contribuent essentiellement dans

les importations, car il est I'un des outils les plus importants de la politique
budgétaire.
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Tableau 01. L’évolution des variables du modéle (1990 - 2012)

Unité million de dollars américains.

ANNEES| PIB s |IMPms| INFo, | DEP s | PBRL/S
1990 61900 9684 16,7 10100 24,34
1991 61100 7681 25,9 11000 21,04
1992 62200 8406 31,7 12000 20,03

1993 60900 8788 20,5 12000 17,8
1994 60400 9365 29 12500 16,3
1995 62700 | 10761 29,8 13000 17,6
1996 65300 9098 18,7 13500 21,7
1997 66000 8687 5,7 13800 19,49
1998 69300 9403 5 14200 12,94
1999 71600 9164 2,6 14500 17,91
2000 73100 9173 0,34 14800 28,5

2001 75100 9940 4,2 15400 24,85
2002 78600 | 12009 1,42 16200 25,24
2003 84000 | 13534 2,58 16900 28,96
2004 88000 | 18199 3,56 17600 38,66
2005 92900 | 20357 1,64 18000 54,64
2006 94500 | 21456 2,53 18700 65,85

2007 97000 | 27631 3,25 19800 74,9
2008 100280 | 39479 4,4 21600 99,9
2009 10006,7 | 39297 5,7 22800 62,3
2010 12034,5 | 40212 39 24900 80,2

2011 14480,7 | 47300 4,5 26800 112,9
2012 20795,5 | 23031 8,9 28400 1134

Sour ce: réalisé par I’auteur en utilisant les données de 1’office national des statistiques :
- office national des statistiques : www. ONS.dz
- Banque centrale d’Algérie : www.BCA.org.dz
- Ministére des finances d’Algérie : www. MF.dz
- Labanque mondiale.
- Direction général e des douanes.
Les données statistiques des différentes variables que constituent le

modele ont été obtenues a partir des rapports de la Banque mondiale a
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travers la base de données d’indicateurs du développement « World
Development Indicators » et I’office national des statistiques et le ministére
des Finances.

Et le modéle devient dans sa formule mathématique probabiliste

IMP = f(PIa, INF,, PBRLt,DEF{): B, + 5.PIB + S, INF, + £,.PBRL, + 3,.DER +¢,
suivante:

Ou: ¢ représente le terme de ’erreur aléatoire de 1'équation (Error
term), et que ses valeurs sont supposées étre distribuées selon une
distribution normale avec un intervalle nul et une variance constante
(N(0,6%)~¢, ).

Ces hypotheses sont nécessaires pour obtenir des grandeurs
indépendantes et efficaces pour chaque coefficient ( 5y, By Fa: 5. F,) du

modele. Selon la théorie économique, les prévisions préalables indiquent
que I’'impact des dépenses publiques et 1'impact du PIB sur les importations
doit étre positif, soit :

SIMP
oMP, 2 0
ODEP oPIB

L’ approche standard utilisée dans I'étude s’est appuyée sur ’analyse
de la relation donnée par la série chronologique (1990-2012) incluant 22
observations chronologiques pour chague variable du modele, cette
méthode d'analyse est importante par 1’effet de la nature de la relation entre
les dépenses publiques et les importations en Algérie.
Gréce a cette méthode, nous allons étudier les estimons du modéle
suivant:

LNIMR = o+ B LNPIB + £,.LnINF, + £,.LnPBRL, + £,.LNDER + ¢,
Le logarithme des variables a été utilisé dans le modele qui devient un
modéele de double-logarithmique de régression (Double- Log Regression

Model) afin déviter des problemes de mesures probables, en plus les
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grandeurs du modéle double logarithmiques représente les flexibilités, la
flexibilité de toutes les variables de la croissance économique devient
BB B, B, Respectivement.

Pour le prouver, on suppose que le modéle de 1’étude admet la
fonction suivante:

IMP = ,PIB”INF”2 PBRL”: DEP”+&"'
Ou laflexibilité de (DEP) desimportations est:
_ ol MP DEP

o = 2DEP . IMP
Et en dérivant les importations IMP par rapport aux dépenses publiques
DEP, on obtient:

SIMP

ODEP

= S,(8,PIBAINF”PBR DEP*¢" |DEP *
Aprés arrangement, elle devient :

- 4,(8,PIBAINF - PBRL”DEP" e )

ame _ _ (8,PIB*INF” PBRL” DEP"¢" )
oDEP DEP
En remplacant lafonction dansle modele, on obtient:
oIMP IMP
5 = B
oDEP DEP
Et en remplacant la valeur 2'"MP  dans la formule de flexibilité ci-
ODEP
dessus, €lle devient :
_ B, x II\/IP DEP
Sore =X bep TP
Apres simplification, devient : Eoer = 5,

Et, de méme pour le reste des variables (PIB <INF< PBRL) de la
croissance économique.
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5. Résultats de I'étude de I'impact des dépenses publiques sur les
importationsen Algérie
Afin de clarifier I'effet des dépenses publiques sur les importations en
Algérie, on a utilisé des données annuelles (1990-2012) exprimées par les
variables utilisées dans cette étude, représentées par (IMP<PIB «{NF < PBRL
‘DEP) , tirées des rapports du modele suivi dans cette étude :

LnIMP = + BLNPIB + B,.LnINF, + £,.LnPBRL, + 3,.LnDEP + ¢,

Nombreuses études ont montré que la méthode d’essai théorique ne
conduit pas aux résultats concluants catégoriques concernant la nature des
séries chronologiques, cependant, il sera utile d’utiliser le test de la racine
de I'unité (The Unit Root Test) et qui conduit a des résultats plus précis. On
a utilisé également dan cette étude le test Augmented Dickey- Fuller (ADF),
et le test de Philips - Perron (PP).

5.1 Test de stabilité et immobilité des variables (test de racine de
I’unité)

Letest (ADF) est I’un des tests quantitatifs utilisé dans cette étude afin
de détecter la stabilité et la statigue des variables, ou les séries
parce qu’il ne répond pas ou il ignore I’auto-corrélation dans I'erreur
aléatoire, de ce fait les grandeurs des moindres carrés ne satisferont pas
1’équation de régression des estimations efficaces.

5.1.1. Test Augmented Dickey-Fuller (ADF)

Letest (ADF) est donné par I'éguation suivante :

AY, = A+ AT +AY  + DAY, +U,
i=1
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En présentant les données du test de racine de I'unité (test ADF)
figurant dans le tableau (02),© il apparait clairement que toutes les
variables utilisées dans cette estimation contiennent la racine de 1’unité ,

cependant, il est a accepter 1'hypothese que la racine de 'unité est nulle
pour toutes les variables au niveau abstrait 5%, c’est-a-dire, qu’elles ne sont
pas stables dans |e niveau général (level), dansle casou il est catégorique et
sans direction générale (Intercept), et également dans le cas de sa présence
(Trend & Intercept), ou I’inexistence du catégorique et la direction
chronologique générale (None).

Tableau 02. Résultats du test Dickey-Fuller Augmented

Test Augmented -Dickey-Fuller Niveau de
I’abstrait et du Caractéristiques
None Trend & I nter cept test
I nter cept
-2.674290 | -4.440739 -3.769597 %1 Critical Values
-1.957204 | -3.632896 -3.004861 %5
-1.608175 | -3.254671 -2.642242 %10 Lesvariables
-0.90 -1.52 -1.38 t Niveau
0.3143 0.7890 0.5710 Prob* Level Logarithmedu
22.64 22.69 22.67 AIC** produit
-4.65 -4.67 -4.58 t intérieur brut
0.0001 0.0065 0.0018 Prob 1 (Ln PIB)
22.73 22.85 22.81 AlIC difference
-0.35 -5.007 -5.61 t Niveau
0.5424 0.0040 0.0002 Prob Level _
20.05 19.68 19.61 AlC L ogarithme des
248 171 -2.06 t importations
0.0163 0.7034 0.2606 Prob 1 (LnIMP)
19.95 20.09 20.05 AlC difference
0.81 -2.99 -2.36 t Niveau Logarithmedu
0.8802 0.1562 0.1632 Prob Level taux d’inflation
-9.60 -9.77 -9.70 AlC (LnINF)

® _ Les valeurs du tableau du test ADF sont calculées par le programme EVIEW.8 utilisé

dans cette étude.
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-5.08 -5.21 -5.15 t s
0.0000 0.0024 0.0006 Prob difference

-9.66 -9.59 -9.61 AlC

2.38 244 5.33 t Niveau
0.9937 1.0000 1.0000 Prob Level L ogarithme des
14.80 14.82 14.78 AlC dépenses
-0.49 -3.01 -1.43 t 18 publiques
0.4897 0.1505 0.5455 Prob difference (Ln DEP)
14.97 14.72 14.96 AlC

1.28 -1.93 0.25 t Niveau
0.9447 0.6035 0.9702 Praob Level L ogarithme de
8.09 7.97 8.16 AlC prix du pétrole
-4.81 -5.49 -5.26 t 13 (Ln PBRL)
0.0000 0014 0.0004 Prob difference

8.21 7.98 8.18 AlIC

*-Mackinnon (1996) one-sided P-values.
** - Lapériode de ralentissement prise est de (P = 1) selon lanorme (AIC) .
Voir annexe n°(01)

Les résultats présentés dans le tableau ci-dessus indiquent que les
valeurs de (t) calculées (en valeurs absolues) sont inférieures aux valeurs
critiques & 5%, et en prenant les premiéres différences (1% différence) des
variables utilisées dans l'estimation , il se trouve qu’elles deviennent
stables, c'est-a-dire, elles ne contiennent pas de racine de 1’unité, ce qui a
signifi¢ le rejet de 'hypothése nulle de racine d’unité, ou les valeurs de (1)
calculés ( en valeur absolue ), sont supérieures aux valeurs critiques au
niveau abstrait 5%, (Ln PBRL , Ln PIB) ou 1% (Ln INF , Ln DEP) ou 10%
(Ln IMP) , et de cefait, les variables sont intégrées au premier ordre et sont
stables, la raison pour laguelle, on a procédé a la Co-intégration du modéle
de correction d’erreur .

Les courbes illustrées dans la figure (02) montrent la trgjectoire de
séries chronologiques du niveau général ains que la trgectoire de ces
mémes séries aprés avoir prisles premiéres différences :
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Figure 02. Lessérieschronologiquesdanslesniveaux et les premiéres
différences selon lesrésultats des tests Augmented-Dickey-Fuller
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Les graphiques du test (ADF) ont été cal culés en fonction des réalisations par (Eviews.8), Utilisés dans cette
étude, ces valeurs varient en fonction du nombre des grandeurs du modéle de test.

5.2. Test de Co-intégration de la méthode Johansen And Juselius:
Comme les séries chronologiques de variables du modéle est une
intégration du premier ordre, il sera utile de tester qu’il existe un
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déséquilibre a long terme parmi ces variables, malgré 1’existence d’un
déséquilibre a court terme. A partir du test de la Co-intégration qui existe
parmi les variables de la méthodologie (Johansen, 1988) et (Johansen et
Jusdlius , 1990) utilisées dans les modéles qui se composent de plus de
deux variables, et qui est considéré comme le meilleur , méme dans le cas
de deux variables seulement, car il permet d’avoir I’impact mutuel ou
rétroactif (Feedback Effect) parmi les variables de I'étude , et elle est censée
étre inexistante dans la méthodologie de (Engle- Granger en deux étapes).!”)

La méthode de Johansen et Juselius est basée sur le test d’un nombre
de relations de Co- intégration dans le systeme de vecteur autorégressif
(VAR), ce qui représente une relation a long terme des variables dans le
systeme d'éguations, en considérant que toutes les variables sont internes
dans le modele.

Tableau 03. Test Johansen et Juselius

Critical Values Critical Values M aximal
%S5 %1 axim .
Eigen Trace Eigen Vector
Test aléto' Test Test aLéto— Test Value Statistic | Value
grande d’impact grande d’impact | Statistic
Vvecteur Vecteur
33.87 69.81 39.37 77.81 33.44 90.44 079% | r =0+
27.68 47.85 32.71 54.68 28.93 57.00 0.747 r<i
21.13 29.79 25.86 3545 18.29 28.07 0.581 r<2
14.26 15.49 18.52 19.93 6.75 9.78 0.275 r<3
3.84 3.84 6.63 6.63 3.02 3.02 0.134 r<4

*-denotes rejection of the hypothesis at the 0.01 & 0.05 levels.

Voir I’annexe N° (02)

Le test a été effectué par la méthode (J.J) catégoriquement et sans

direction chronologique dans I'équation et de test VAR, illustrés dans le
tableau (03).

" - Khaled ben hamed ben abdellah el-kadire, I’impact des actions monétaires pour le
financement des importations au Arabie saoudite, Revue de I’université de Damas
pour les sciences économiques et juridiques, vol 21, 2°™ édition, Syrie, 2005, p.110.
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Il apparait clairement, & partir des résultats du test dimpact et de
I’auto-grande valeur dans le tableau ci-dessus, le rejet de I'hypothése nulle
pour (r =0 ) quil n'y ait pas de Co-intégration parmi les variables au

niveau 5 % ou 1%, ou la valeur calculée du test de I’impact ( ﬂ'Trace ) et de

(90.44) supérieure aux deux valeurs critiques (77.81) et (69.71) a1% et 5%
, respectivement , tandis que la valeur suivante, de (57.00), elle est
inférieure aux valeurs critiques de (54.68) et (47.85), par conséquent, le test
de la grande possihilité refuse de rejeter I'hypothése nulle qui est définie par
I’existence d’un seul vecteur au maximum pour la Co-intégration. En outre,
le test d’auto grande valeur ( A, ) @ donné les mémes résultats.

Il apparait également que (IMP) représentant les importations en
Algérie, est une Co-intégration avec les dépenses publiques (DEP), le
(PIB), le taux dinflation (INF) et le prix du pétrole (PBRL). Cela signifie,
gue les Résultats obtenus est une combinaison linéaire statique entre les
importations (IMP), et les variables (PIB {NF< PBRL DEP) , malgré que
ces variables ne sont pas statiques, et enfin, ce résultat confirme 1’existence
d’une relation d'équilibre a long terme parmi ces variables, ce qui signifie
que ces variables se comportent de la méme maniére.

L’équation de la Co-intégration commune peut étre exprimée par
I’équation suivante :

LnIMP =-1.324-0.182LnPIB, —0.556LnINF, —0.378LnPBRL, +0.0062LnDEP
(0.19141) (0.4386) (0.69) (0.02432)
log: Likdlihood = 514.8499
(Les Valeurs entre parenthéses représentent les erreurs-standards)

Il apparait a partir des estimations du vecteur de Co-intégration du
modele ci-dessus, que la flexibilité des dépenses publiques sur les
importations a long terme est égale a 0,0062%, ce qui signifie que
['augmentation des importations de 10% conduisent a 1’augmentation des
dépenses publiques de 6.2%, avec un signe positif, ce qui est conforme avec
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la théorie, et cela montre que I’'IDE a une corrélation directe a long terme
(effet positif) avec lesimportations.

Le reste des variables ayant un signe negatif, ce qui signifie son effet
négatif sur les importations a long terme, et ce qui contrarie la théorie
économique.

Les résultats ont montré également que les coefficients du vecteur de
Co-intégration, décrivant la relation a long terme, comme abstrait, parce
quelavaeur deLog Linklihood est égale a(514,8499).

5.3. Estimation du modéle des vecteursde correction d'erreur

Aprés avoir soumis les variables de cette éude au test de racine de
I’unité, qui ont prouvé que les séries chronologiques sont statiques aprés
avoir pris ses premieres différences. Elles ont été soumises également au
test de Co-intégration, qui a montré 1’existence d’une Co-intégration, puis
vient I'étape suivante, qui comprend la conception du vecteur de 1’auto-
régression (VAR) sous forme de premieres différences des variables
(modéle des vecteurs de correction derreur (vecteur error Correction
Model [VECM]), afin d'estimer la vitesse d’adaptation, c'est-a-dire,
I’adaptation de toute équilibre a court terme vers 1’équilibre a long terme
entre les importations et les variables de I'étude, et gjouter une lacune de
temps au terme de correction d'erreurs (Error Correction Term) , Ceci se
produit en estimant le modele suivant apres avoir gjouter des valeurs
ralenties comme des variables en coordonnées interprétées de maniere a ce
que D’erreur aléatoire ne contient pas une auto-corrélation, la relation
considérée est la suivante:

Kk k k
ALNIMR =a + > BALNIMR_; + > $ALNPIB_; + > A4,ALNINF_,
=1 j=1 i=1
Kk

k
+ > pALNPBRL,_; + > 7,ALNDER_; + wEc,_, + ¢,
j=1

j=1

e Ou les coefficients «, B,9, 4, p,y de 1'équation indiquent qu’elles
sont des coefficient variables de la fonction (importations) a court

25



L’impact des dépenses publiques sur I’importation en
Sofiane MAACHI Algérie,
Etude économétrique sur la période [1990 - 2012]

terme, et indique le coefficient de correction d'erreur EC, ;, qui

contient les restes du long terme, et mesure la vitesse d’adaptation des
déséquilibres a court terme vers I'équilibre a long terme, ou la
dynamique a court terme est différente a celle du long terme, et les

variables ralenties sont ajoutées pour s’assurer que &, (les restes) est

statique ou de type bruit blanc (white Noise). ®

Le tableau (04) illustre les résultats des coefficients d’adaptation
estimés, qui sont utilisés pour tester la force de I’influence des variables
incluses dans I'éguation sur des importations, qui contient les mesures par
lesquelles les vecteurs de Co-intégration interviennent dans le mécanisme
du court terme, et mesurer la vitesse de repenses du court terme au
déséquilibre (Disequilibrium) qui se produit dans 1’ensemble du systéme.

Tableau 04. Estimation du modéle vectorielle de correction d’erreur

t-statistic | Std.Errors | Coefficients Variables
4131 0.00134 0.0555 C
-1.51440 | 0.015265 -0.023 Ec,,
0.64 0.031250 0.0202 ALNIMP._
-4.272 0.00698 -0.029 ALNPIB,_,
0.197 39865.0 7864.23 ALnI NFI_1
3.081 13.30 40.99 ALNPBRL, ,
0.331 0.175 0.0583 ALND ER_l
0.84 R?
0.028 SE
12.20 F — Satistic
-136.87 LogLikelihood

Voir annexe (03)

& White Noise: The white noise is a stationary time series or a stationary random process
with zero autocorrelation. In other words, in white noise N (t) any pair of values N(t;)
and N(t,) taken at different momentst;and t, of time are not correlated - i.e. the
correlation coefficient r(N(ty),N(ty)) isequal to null.
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Tableau (04) montre que les changements dans les variables
permettent d’évaluer les variations dans le produit intérieur brut
représentant la croissance économique en Algérie , c’est-a-dire que les
dépenses publiques (DEP) induisent les importations d’aprés le concept de
Granger, ou la variation dans les dépenses publiques (DEP) au cours de la
période (t-1) est d’une valeur de 10% , ce qui conduit a une augmentation
de la variation des importations pendant la période (t) ®°) d’une valeur de
0.64%, qui représente un effet positif , mais faible, les résultats montrent
¢galement 1’influence du produit intérieur brut (PIB), le taux d'inflation et le
prix du pétrole pendant la période (t-1) sur les importations , ou le
coefficient d’adaptation abstrait du produit intérieur brut PIB  (-0.029) par
exemple, ce qui conduit a un état d'équilibre pendant 9 ans a peu prés.

Alors que pour le terme de correction d'erreur aéatoire EC, ; dans
I'équation (VEC), est de signe négatif et statistiquement abstraite, et signifie
en terme d’économie que toute valeur de 2.3% de déséquilibre est corrigées
par année.

Conclusion

Dans cette étude, on a essayé de mesurer I'impact des dépenses
publiques sur les importations en Algérie, ou il a été constaté par |'analyse
de I'étude en utilisant des tests standards (tests des variables statique - Test
de Co-intégration — Le modele de correction d'erreur) ce qui suit :

— Les résultats des tests de variables statique (Dickey - Fuller Augmenté)
ont montré gue toutes les variables de |'éude économiques contiennent
une racine de 1’unité c’est-a-dire qu'elle est non-statique (instable) en
son niveau, tout en devenant stable dans les premieéres différences, ce qui
signifie qu'il s’agit d’une intégration du premier ordre ;

0. | es dépenses publiques manquent & la période (t) & I’application premiérement, et
influent sur I’augmentation de produit brute a la période (t+1), donc le probleme
c¢’est lanon conformité temporelle entre la cause et le résultat.
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— Letest de Co- intégration de maniere de (Johansen & Juselius) a montré
qu’il ya un vecteur de Co-intégration parmi les variables, ce qui indique
I'existence d'une relation a long terme entre les dépenses publiques et les
importations ;

— L’estimation du modéle des vecteurs de correction d'erreur a montré que
les dépenses publiques contribue a I'importation, mais elle est faible a
court terme, cela est di a la faiblesse de la rationalisation des dépenses
publiques en Algérie , tandis que le résultat obtenu par la détermination
du modéle de correction d' erreur a été rejeté, ou il a été constaté que les
dépenses publiques sont statistiguement abstrait, alors que le méme
modéle a montré gue les autres coefficients du modéle sont abstraits et
influent de fagon positive sur les importations a court terme, ce qui est en
accord avec la théorie économique.
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ANNEXES

Annexe N° 01. Résultats du test de variables statiques du modele.
(Test Augmented Dickey-Fuller)
Ln (PI1B) au niveau (level)
Null Hypothesis: PIB has a unit root

Exogenous. Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.384300 0.5710
Test critical values: 1% level -3.769597
5% level -3.004861
10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

R-squared 0.087437 Mean dependent var -1868.386
Adjusted R-squared 0.041809 S.D. dependent var 19835.26
S.E. of regression 19416.19 Akaike info criterion 22.67211
Sum squared resid 7.54E+09 Schwarz criterion 22.77130
Log likelihood -247.3932 Hannan-Quinn criter. 22.69548
F-statistic 1.916288 Durbin-Watson stat 1.829762
Prob(F-statistic) 0.181519

Ln (IMP) au niveau (level)

Null Hypothesis: IMP has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.612547 0.0002
Test critical values: 1% level -3.831511
5% level -3.029970
10% level -2.655194
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
R-squared 0.744891 Mean dependent var 749.6316
Adjusted R-squared 0.672003 S.D. dependent var 6865.902
S.E. of regression 3932.170 Akaike info criterion 19.61270
Sum squared resid 2.16E+08 Schwarz criterion 19.86124
Log likelihood -181.3207 Hannan-Quinn criter. 19.65477
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F-statistic 10.21965 Durbin-Watson stat 2.068587
Prob(F-statistic) 0.000437

Ln (INF) au niveau (level)

Null Hypothesis: INF has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test stetistic -2.361641 0.1632
Test critical values: 1% level -3.769597
5% level -3.004861
10% level -2.642242
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
R-squared 0.218058 Mean dependent var 0.000329
Adjusted R-squared 0.178961 S.D. dependent var 0.001999
S.E. of regression 0.001812 Akaike info criterion -9.702587
Sum squared resid 6.56E-05 Schwarz criterion -9.603401
Log likelihood 108.7285 Hannan-Quinn criter. -9.679222
F-statistic 5.577348 Durbin-Watson stat 1.658639

Prob(F-statistic) 0.028450

Ln (DEP) au niveau (level)
Null Hypothesis: DEP has a unit root
Exogenous. Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 5.333620 1.0000
Test critical values: 1% level -3.769597
5% level -3.004861
10% level -2.642242
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
R-squared 0.587182  Mean dependent var 831.8182
Adjusted R-squared 0.566541  S.D. dependent var 571.8694
S.E. of regression 376.5051  Akaikeinfo criterion 14.78625
Sum squared resid 2835121.  Schwarz criterion 14.88543
Log likelihood -160.6487  Hannan-Quinn criter. 14.80961
F-statistic 2844750  Durbin-Watson stat 1.393478

Prob(F-statistic) 0.000032
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Ln (PBRL) au niveau (level)
Null Hypothesis: PBRL has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.259798 0.9702
Test critical values: 1% level -3.769597
5% level -3.004861
10% level -2.642242

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

R-squared 0.003363 Mean dependent var 4.045455
Adjusted R-squared -0.046468 S.D. dependent var 13.45708
S.E. of regression 13.76620 Akaikeinfo criterion 8.168817
Sum squared resid 3790.164 Schwarz criterion 8.268003
Log likelihood -87.85699 Hannan-Quinn criter. 8.192182
F-statistic 0.067495 Durbin-Watson stat 2.415486
Prob(F-statistic) 0.797675

Annexe N° 02. Résultats du test d’intégration commune des variables du
modéle.

(Test Johansen and jusdlius) Niveau abstrait 1%
Date: 10/17/14 Time: 22:44
Sample (adjusted): 1992 2012
Included observations: 21 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: DEP IMP INF PBRL PIB
Lagsinterval (in first differences): 1to 1
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.01
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Vaue Prob.**
None * 0.796570 90.44752 77.81884 0.0005
Atmost 1* 0.747877 57.00644 54.68150 0.0055
At most 2 0.581448 28.07188 35.45817 0.0780
At most 3 0.275159 9.781860 19.93711 0.2979
At most 4 0.134112 3.023999 6.634897 0.0820

Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.01 level
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* denotes rejection of the hypothesis at the 0.01 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.01
No. of CE(s) Eigenvaue Statistic Critical Value Prob.**
None 0.796570 33.44108 39.37013 0.0563
At most 1 0.747877 28.93456 32.71527 0.0334
At most 2 0.581448 18.29002 25.86121 0.1194
At most 3 0.275159 6.757861 18.52001 0.5182
At most 4 0.134112 3.023999 6.634897 0.0820

Max-eigenval ue test indicates no cointegration at the 0.01 level
* denotes rgjection of the hypothesis at the 0.01 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 514.8499

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

DEP IMP INF PBRL PIB
1.000000 -1.324815 -556659.4 378.6233 -0.182899
(0.19141) (438699.) (69.9100) (0.02432)

(Test Johansen and jusdlius) Niveau abstrait 5%
Date: 10/18/14 Time: 00:38
Sample (adjusted): 1992 2012
Included observations: 21 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: DEP IMP INF PBRL PIB
Lagsinterva (in first differences): 1to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Vaue Prob.**
None * 0.796570 90.44752 69.81889 0.0005
Atmost 1* 0.747877 57.00644 47.85613 0.0055
At most 2 0.581448 28.07188 29.79707 0.0780
At most 3 0.275159 9.781860 15.49471 0.2979
At most 4 0.134112 3.023999 3.841466 0.0820

Trace test indicates 2 cointegrating egn(s) at the 0.05 level
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* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-vaues

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Vaue Prob.**
None 0.796570 33.44108 33.87687 0.0563
At most 1 * 0.747877 28.93456 27.58434 0.0334
At most 2 0.581448 18.29002 21.13162 0.1194
At most 3 0.275159 6.757861 14.26460 0.5182
At most 4 0.134112 3.023999 3.841466 0.0820

Max-eigenval ue test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Annexe N° 03. Résultat d’estimation du modéle des vecteurs de correction

d’erreur.
Vector Error Correction Estimates
Date: 10/17/14 Time: 23:06
Sample (adjusted): 1993 2012
Included observations: 20 after adjustments
Standard errorsin () & t-statisticsin|[ ]

Error Correction: D(DEP) D(IMP) D(INF) D(PBRL) D(PIB)
CointEql -0.023095 -0.115228 -1.26E-07 0.000990 3.275083
(0.01525) (0.29195) (1.2E-07) (0.00075) (0.86639)
[-1.51440] [-0.39468] [-1.05558] [ 1.31321] [ 3.78013]
D(DEP(-2)) 0.058317 -11.78277 1.16E-06 -0.001356 7.206053
(0.17574) (3.36435) (1.4E-06) (0.00869) (9.98402)
[ 0.33184] [-3.50224] [ 0.84069] [-0.15605] [ 0.72176]
D(IMP(-2)) 0.020228 0.922107 -2.06E-07 0.000453 -1.556634
(0.03125) (0.59819) (2.5E-07) (0.00155) (1.77518)
[ 0.64737] [ 1.54149] [-0.83942] [ 0.29315] [-0.87689]
D(INF(-2)) 7864.232 359058.0 -0.337666 1366.105 1590281.
(39865.0) (763171.) (0.31272) (1971.13) (2264778)
[ 0.19727] [ 0.47048] [-1.07978] [ 0.69306] [ 0.70218]
D(PBRL(-2)) 40.99903 40.39957 -3.05E-05 0.728436 1559.388
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(13.3030) (254.672) (0.00010) (0.65777) (755.761)
[ 3.08194] [ 0.15863] [-0.29189] [ 1.10743] [ 2.06334]
D(PIB(-2)) -0.029830 -0.156907 2.20E-08 -0.000673 -0.814795
(0.00698) (0.13366) (5.5E-08) (0.00035) (0.39665)
[-4.27248] [-1.17391] [ 0.40150] [-1.94977] [-2.05417]
C 555.9196 7498.629 -7.93E-05 1.091921 -11601.77
(134.568) (2576.15) (0.00106) (6.65372) (7644.95)
[ 4.13116] [ 2.91079] [-0.07512] [ 0.16411] [-1.51757]
R-squared 0.849222 0.555150 0.240893 0.323094 0.597073
Adj. R-squared 0.779632 0.349834 -0.109464 0.010677 0.411107
Sum sq. resids 1030116. 3.78E+08 6.34E-05 2518.461 3.32E+09
S.E. equation 281.4955 5388.922 0.002208 13.91861 15992.11
F-statistic 12.20323 2.703887 0.687564 1.034174 3.210653
Log likelihood -136.8733 -195.9130 98.24088 -76.73548 -217.6680
Akaike AIC 14.38733 20.29130 -9.124088 8.373548 22.46680
Schwarz SC 14.73583 20.63980 -8.775581 8.722054 22.81530
Mean dependent 820.0000 731.2500 0.000287 4.650000 -2070.225
S.D. dependent 599.6490 6683.284 0.002096 13.99351 20839.52
Determinant resid covariance (dof adj.)) 1.41E+16
Determinant resid covariancg, ~ 1.64E+15
Loglikelihood  -492.2212
Akaikeinformation criterion| ~ 53.22212
Schwarz criterion|  55.21358
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Résumé:

L’objectif de ce papier est de déterminer l’'impact des chocs
monétaires ; inflation, masse monétaire, taux de change et crédits, sur la
croissance. L’¢tude est appliquée sur 1I’Algérie de 1991 a 2014, cette
période est subdivisée en deux sous-périodes selon le niveau de liquidité
bancaire. Un mécanisme a correction d’erreurs (MCE) a été utilisé pour
vérifier cet impact atraversla méthode des moindres carrées (MCO).

Les résultats démontrent un fort impact négatif de I’inflation sur la
croissance, le méme effet est observé pour I’écart de production sur
I’inflation. Dans un contexte de faible liquidité, le taux de change exerce un
impact négatif sur ’inflation et la croissance. La masse monétaire exerce un
impact positif sur la croissance en période de faible liquidité et sur
I’inflation en période de forte liquidité.

Mots-Clefs: Inflation, Croissance, Taux de Change, Masse Monétaire,
Moindres Carrées
Codes JEL : E31, E37, E51, C32, C51
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I ntroduction:

L’effet des chocs monétaires sur 1’économie réelle occupe une place
importante dans la pensée économigue et reflete un débat qui dure depuis
des siecles sur la place de la monnaie dans I’économie. Ainsi, selon le
courant de pensée dominant, on est passée d’une neutralit¢ de la monnaie
dans les théories classiques, simple rideau selon Jean Baptiste Say, a une
perception plus dynamique de cette derniére depuis le début du XXeme
siecle et 1’avénement des pensées keynésiennes qui préconisent une
intervention par le biais de la politigue économique, notamment, la
politique budgétaire et 1a politique monétaire.

Cependant, depuis la moitié des années 1970 et le regain de puissance
des pensées néolibérales, un vif débat entoure I’impact des chocs
monétaires sur D’activité réelle et notamment la croissance €économique.
Cette situation a débouché sur une multiplication de théories économiques
contradictoires sur le role de cette derniere. Pour compléter 1’approche
théorique, les économistes recourent a des méthodes économétriques basées
sur des hypotheses différentes qui débouchent sur des résultats divergents
selon les régions et les périodes étudiées, dont nous allons avoir un bref
apercu au cours de cet article.

Ainsi, ’objectif principal de cette étude est de mesurer I’'impact des
chocs monétaires sur 1’inflation et la croissance économique en Algérie sur
deux périodes différentes, du premier trimestre 1991 au quatriéme trimestre
2001 et du premier trimestre 2002 au troisiéme trimestre 2014, en se basant
sur un modele a correction d’erreur MCE. Cette modélisation nous
permettra aussi de déceler les changements éventuels d’impact des
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différents facteurs monétaires considérés dans cette étude ; taux de change,
masse monétaire, crédits et inflation.

Aussi, 1’Algérie a connu au cours des deux derni¢res décennies des
mouvements importants dans le domaine monétaire, notamment dans les
années 1990 ou I’inflation a atteint des taux a deux chiffres conjuguée a une
dévalorisation du taux de change et un assechement des liquidités bancaires
sur le marché monétaire. Depuis le début des années deux milles une
certaine stabilité est retrouvée dans ce domaine ou le marché monétaire est
passé d’un faible degré de liquidité a un surplus de liquidité.

En ce sens, une premiere partie est consacrée a une lecture de la
littérature spécifique a I’impact des chocs monétaires a travers une vision
d’abords théorique puis empirique. Alors qu’au cours de la seconde partie il
sera procédé a la présentation du modele élaboré ainsi que les résultats
obtenus grace a ce dernier.

1. Revuedelalittératurethéorique:

Dans la littérature économique on retrouve généralement trois niveaux
d’importance concernant les effets des chocs monétaires sur 1’économie
réelle, ainsi nous pouvons distinguer entre les théories qui considérent la
monnaie comme totalement neutre de celles qui restreignent cette neutralité
seulement au long terme lui conférant un certain impact a court terme et
plus rare encore, nous retrouvons certaines théories qui reconnaissent un
impact durable de ces chocs sur I’économie.

L’un des premiers essais de schématisation d’une relation directe entre
monnaie et inflation fut certainement la théorie quantitative de la monnaie
qui doit sa formulation mathématique & Irving Fischer (1911)*.Dans cette
derniére, la monnaie est neutre dans la mesure ou une augmentation de la
guantité de monnaie en circulation provoque une hausse simultanée des
prix. Cette neutralité est reprise dans la théorie des cycles réels néoclassique
basée sur le modéle de croissance classique inter-temporel de Frank

! Bien que les premiéres références & cette relation nous renvoient aux explications de
Martin de Azpilcueta Navarro en 1556 puis Jean Bodin en 1568 dans sa « réponse a
monsieur de Ma estroit »
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Ramsey (1928) avec des anticipations rationnelles. Dans cette optique, les
fluctuations de la production et de I’emploi dépendent entiérement des
chocs réels alant méme, selon Bernard Landais (2008),% & une causalité
inverse qui fait dépendre les variations de la masse monétaire de celles de la
production.

Cette perception a d’ailleurs été testée empiriquement par John
Boschen et Leonard Mills (1998), les résultats montrent la part des
explications que donne la prise en compte de certaines variables réelles ne
laisse qu’une partie insignifiante du résidu aux variables monétaires. Alors
lamonnaie serait neutre méme & court terme.?

Cependant, la plupart des théories économiques reconnaissent un
certain impact a court termeaux chocs monétaires, méme avec 1’hypothese
d’anticipations rationnelles.*Ainsi, dans le modéle de Sargent et Wallace
(1976) les agents anticipent une partie de 1’offre de monnaie, celle controlée
et dévoilée par la banque centrale, cette partie est totalement neutre. Alors
qu’une seconde partie ne peut étre anticipée, non contrélée ou non dévoilée
par la banque centrale, cette derniére exerce effectivement un effet & court
terme qui disparait aprés que les agents adaptent leurs anticipations.® Cette
théorie a d’ailleurs été vérifiée empiriquement par Robert Barro (1978) en
décomposant les variations de la masse monétaire.

Toujours dans un raisonnement avec anticipations rationnelles,
I’impact a court terme des chocs monétaires est expliqué par les rigidités
nominales des prix sur le marché des biens et des services et des salaires sur
le marché du travail qui s’ajustent,’ selon Olivier Blanchard (2000),” d’une

2 LANDAIS Bernard, Legons de politique monétaire, éditions De Boeck Université,
2008, p.49-50.

®Ibid., p.50.

* A long terme, I’inflation effective correspond aux anticipations d’inflation ce qui fait
disparaitre I’illusion monétaire de Keynes.

> SARGENT Thomas J. & WALLACE Neil, Rational expectations and the theory of
economic policy, Journal of monetary economics (2), 1976, p.173.

® Sur le marché du travail, ces rigidités peuvent s’expliquer par la théorie des contrats a
long terme ou la théorie des colts de menu qui considere le colt des négociations
salariales plusimportant que les bénéfices éventuels.
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facon discontinue et désordonnée. Durant cette période d’ajustement, la
valeur réelle de la monnaie est surévaluée ce qui provogue une hausse de la
demande et donc de la production, ces derniéres finissent par s’équilibrer
des que les prix s’ajustent totalement a la hausse initiale de la masse
monétaire.

Ces rigidités nominales sont imputées par Gregory Mankiw & Ricardo
Reis (2001) & une diffusion lente de I’information.® Le prolongement de
I’impact des chocs monétaires a long terme peut trouver son explication
dans 1’augmentation de la vitesse de circulation monétaire, selon Milton
Friedman (1971), qui accompagne |la baisse de |la demande de monnaie suite
a la hausse des taux d’intéréts nominaux.’
2. Revue delalittérature empirique:

Pour quantifier les relations entre grandeurs macroéconomiques, les
économistes se tournent de plus en plus vers les méthodes empiriques.
Ainsi, les banques centrales utilisent selon Favero & Giavazzi (2001)™° de
grands modeles économétriques pour I’orientation et I’évaluation de leurs
politiques monétaires. Ces derniers sont regroupés dans un modéle compact
par la Banque des Reglement Internationaux (BRI) qui teste 1’effet des
politiques monétaires en simulant un relevement de 1% du taux directeur
pour une durée de 8 trimestres. Plus généralement, les économistes
recourent a de petits modéles économétriques basés sur des modélisations
VAR (Vector Auto Regressive), ARIMA (Auto Regressive Integrated
Moving Average), etc...

Pour les pays de I’OCDE, il existe plusieurs études empiriques avec
des résultats plus ou moins similaires ainsi la modélisation VAR réalisée

" BLANCHARD Olivier,What do we know about macroeconomics that Fisher and
Wicksdl did not?, National Bureau of Economic Research (NBER), 2000, pp.19-23.

® MANKIW Grégory & REIS Ricardo, Sticky information versus sticky prices: a
proposal to replace the new Keynesian Phillips curve, Quarterly Journal of Economics,
Novembre 2002, p.1318.

° LANDAIS Bernard, Lecons de politique monétaire, éditions De Boeck Université, 2008
, p-37.

Y FAVERO Carlo A. & GIAVAZZI Francesco, La transmission de la politique monétaire
dansla zone Euro, Parlement Européen, Janvier 2001, p.15.
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par Barran, Coudert & Mojon (1994)" démontre globalement qu’une
hausse des taux d’intérét fait baisser la production réelle avec un effet
inflationniste important. Une hausse de la masse monétaire stimule la
production et I’inflation alors qu’une baisse du taux de change provoque le
méme impact. Les études de Gerlach & Smets (1995)™ et celle de Britton &
Whitley (1997)™ concluent aux mémes résultats & savoir qu’une hausse des
taux d’intérét impacte négativement la production et le niveau des prix. Le
méme effet est observe pour le taux de change dans la seconde étude, alors
que I’output gap génére un effet inflationniste dans cette derniere.
Concernant les pays africains, les éudes de Kamgna & Ndambendia
(2008)** et Mezui-Mbeng (2009)™ avec une modélisation VAR sur les pays
de la Communauté Economique et Monétaire de I’Afrique Centrale
(CEMAC) offrent des résultats intéressants dans la mesure ou ces pays
connaissent une situation d’exceés de liquidité. Les résultats démontrent que
la masse monétaire exerce un impact positif sur 1’inflation et la croissance,
cependant son impact reste relativement faible. Alors que, pour les pays de
I’Union Economique et Monétaire de 1’Afrique de 1’Ouest (UEMAO),
I’étude de Nubukpo Kako (2010),*®avec un modéle Vectoriel & Correction
d’Erreur (VEC)démontre qu’une hausse du taux d’intérét directeur exerce

1 BARRAN Fernando & Ali, Transmission de |a politique monétaire et crédit bancaire,
une application a cing pays de I’OCDE, Centre d’Etude Prospective et d’Information
Internationale (CEPII), 1994, p.23-24.

2 GERLACH Stefan & SMETS Frank, The monetary transmission mechanism: evidence
from the G7 countries, Bank for International Settlement (BIS), Avril 1995, p.37-38.

3 BRITTON Erik& WHITLEY John, Comparing the monetary transmission mechanism
in France, Germany and the United Kingdom: some issues and results, Bank of
England Conjunctural Assessment and Projections Division, 1997, p157-161.

“KAMGNA S. Y. & NDAMBENDIA H., Excés de liquidité systémique et efficacité de
la politique monétaire : cas des pays de la CEMAC, Banque des Etats de 1’Afrique
Centrale, Juin 2008, p.22-23.

> MEZUI-MBENG Pamphile, Transmission de la politique monétaire: le cas des pays
dela CEMAC, Cahiersdu CEDIMES, Vol. 11 N°3, 2010, p.13-16.

® NUBUKPO Kako, L efficacité de la politiqgue monétaire de la banque centrale des
états de I'Afrique de 1’ouest depuis la libéralisation de 1989, Centre de Coopération
Internationale pour la Recherche Agronomique et le Développement (CIRAD),
Novembre 2003, p.12-21.
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un impact négatif sur la croissance et positif sur I’inflation dans un délai
trés court.

Pour les pays maghrébins, 1’étude de Sami Mouley (2012)sur des
pays méditerranéens'® a I’aide d’une modélisation VAR donne des résultats
différents d’un pays a un autre. Concernant le taux directeur, il exerce un
impact négatif sur ’inflation et la croissance pour la Tunisie, le Maroc et la
Turguie pour le reste des pays les résultats ne sont pas concluants. De
méme, le taux de change exerce un impact négatif sur I’inflation et la
croissance pour la Tunisie, I’Egypte, alors qu’un effet contraire est constaté
pour la Jordanie. A noter que pour la Tunisie les crédits a I’économie et la
croissance économique sont sources de tensions inflationnistes.

Finalement, Iétude de Benbouziane & Benamar (2010)™ a travers une
modélisation avec un Multi Threshold VAR (MTVAR) pour tester 1’effet
de liquidité en Algérie et au Maroc sur la production et I’inflation avec deux
variables différentes a savoir la base monétaire et les dépbts bancaires,
étudie leurs impact dans deux régimes d’inflation, forte et faible. Les
résultats démontrent qu’il n’existe pas de différence d’impact entre les deux
régimes en Algérie, ainsi la masse monétaire M1 et les dépbts bancaires
exercent un impact similaire et positif sur 1’inflation alors que pour la
production le premier exerce un impact positif et le second négatif. Pour le
Maroc dans un régime de faible inflation la liquidité, exerce un impact
positif sur la production alors que dans un régime a forte inflation cet
impact est nul.

3. Approche méthodologique :

Dans un souci de simplification nous recourons au cours de cette
étude a une modélisation avec la méthode des moindres carrés, mecanisme
a correction d’erreur (MCE), pour extraire les équations de I’inflation et de

7 SAMI Mouley, Le réle des politiques monétaires et la convergence macroéconomique
sur le développement de systemes financiers dans les pays du sud de la méditerranée,
MEDPRO Technical Report N°12, Avril 2012, p.41-50.

8 Tunisie, Egypte, Jordanie, Liban, Maroc et Turquie

9 BENBOUZIANE Mohamed & BENAMAR Abdelhak, On the liquidityeffect in Algeria
and Morocco: an empirical investigation, Les Cahiersdu MECAS, Juin 2010, p.11-12.
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la croissance, en utilisant le logiciel Eviews 7. Cette méthode est bien
adaptée aux études sur de petits échantillons (quarantaine de données)
comme |e note Nubukpo (2010)% et ne nécessite donc pas |e recours & une
modélisation VEC (modele vectoriel a correction d’erreurs). Toutes les
variables ont été prises en termes de variations trimestrielles et sont
exprimeées en logarithme pour éliminer les valeurs extrémes.

L’inflation est mesurée en prenant comme variable dépendante
(endogene) I’inflation trimestrielle, exprimée par la variation de 1’indice des
prix a la consommation (DLIPC) avec comme variables indépendantes
(exogenes), la masse monétaire (M2), les crédits au secteur prive, 1’écart de
production (output gap) et le taux de change effectif nominal (TCEN).
Ainsi nous obtenons 1I’équation de I’inflation suivante :

DLIPC =0,.DLM2 + a,.DLCREDIT + 03.DLOUT + a4.DLTCEN + C +
a6.LOGIPC(-1) + 0:7.LOGM2(-1) + 0g. LOGCREDITS(-1) + 0tg.LOUT(-1) +
a10.LOGTCEN(-1)

Dynamique acourt terme | 01.DLM2 + 0. DLCREDIT + a3.DLOUT +
a4.DLTCEN

Dynamiquealongterme | a;.LOGM2(-1) + agLOGCREDITS(-1) +
0g.LOUT(-1) + 0130.LOGTCEN(-1)

Force de rappel as.LOGIPC(-1)

Constante C

Avec les signes théoriques suivants : a;>0, o, ?, 03>0, 04<0, 0<0, a7>0, 0g?,
0g>0 et 010<0

Les coefficients de a4 a o4 caractérisent la dynamique a court terme,
les coefficients de a7 a ayg caractérisent la dynamique a long terme, aors
que le coefficient ag représente le coefficient de retour a 1’équilibre (la force
de rappel) par lequel on calcule le délai de retour a un état stable. La
variable C représente une constante.

Pour la mesure de la croissance nous prenons comme variable
dépendante le taux de croissance du produit intérieur brut en valeurs réelles
(PIBR) avec comme variables indépendantes, la variation de la masse

2 NUBUK PO Kako, op. cit, p.10-11.
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monétaire (M2), les crédits au secteur privé (CREDIT), la variation de
I’indice des prix a la consommation (IPC) et la variation du taux de change
effectif nominal (TCEN). Ainsi nous aboutissons a 1’équation suivante® :
DLPIBR = (3,.DLM2 + B,.DLCREDIT + B3.DLIPC + B4DLTCEN + C +
Bs.LPIBR(-1) + B7.LOGM2(-1) + Bg.LOGCREDIT(-1) + Bo.LOGIPC(-1) +
B10.LOGTCEN(-1)

Dynamique acourt terme | B.DLM2 + B,.DLCREDIT + Bs.DLIPC +
B+.DLTCEN

Dynamique alongterme | B;.LOGM2(-1) + Bg.LOGCREDIT(-1) +
Bg.LOGIPC(-1) + B10.LOGTCEN(-1)

Force de rappel Be.LPIBR(-1)

Constante C

Avec les signes théoriques suivants: B>0, p>>0, Bs?, B4<0, Be<0, B7?,
Be>0, Po? et B10<0

Les coefficients de B; a B4 caractérisent la dynamique a court terme,
les coefficients de B; a Byo caractérisent la dynamique a long terme. Alors
que le coefficient Bgreprésente le coefficient de retour a 1’équilibre (la force
de rappel) par lequel on calcule le délai de retour aun état stable, la variable
C représente une constante.

Les retards on été fixés a un trimestre (une période) concernant les
deux équations du modéle, les tests réalises avec des retards plus importants
(de deux a quatre trimestres) donnent des résultats moins significatifs sur
I’ensemble des variables étudiées. Ces tests révelent que plus on augmente
le nombre de retards plus la valeur du R-squared (R?) diminue avec une
pertinence de moins en moins importante.?®

2! Le signe D avant une variable signifiant une la variation trimestrielle de cette derniére
et lessignesL et LOG font référence au fait que les valeurs sont en logarithme.

%2 Les signes théoriques ont été choisis en référence aux théories exposées dans la revue
de la littérature et ne congtituent que des hypothéses de départ pour la lecture des
équations.

8 Lavaleur de la probabilité nulle devient de plus en plusimportante.
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4. LesVariables Utilisées:

Les données utilisées sont issues de la base de données du Fond
Monétaire International (FMI), International Financial Statistics (IFS), et
concernent notamment 1’indice des prix a la consommation (IPC), le produit
intérieur brut (PIB), la masse monétaire (M2), les crédits au secteur prive et
le taux de change effectif nominal (TCEN). Toutes ces vaeurs sont
exprimées en Dinars Algérien (DZD), sauf I'IPC et le TCEN qui sont
exprimé en indice avec comme base 1’année 2010.

Cependant, le PIB algérien n’est disponible qu’en fréquence annuelle
et donc pour I’obtention de valeurs pluriannuelles nous avons due procéder
aune trimestrialisation du PIB réel par extrapolation de ce dernier (lissage).
Aussi pour combler le manque d’études sur la croissance potentielle du PIB
algérien, et en absence de données suffisantes sur les déterminants de cette
derniére, a savoir la croissance de la main d’ceuvre et 1’accumulation du
capital, on a appliqué le filtre de Hodrick-Prescott au PIB réel. Aingi, il a
été possible de produire des données sur 1’écart de production (output gap),
entre PIB réel et PIB potentiel.

4.1. Evolution des Variables Macro-économiques en Algérie:

La croissance économique algérienne a enregistré une évolution en
dents de scie mais €elle a connu globalement deux périodes depuis le début
des années 1990. Une premiére période, avant 1995, marquée par une crise
de la dette ou 1I’économie algérienne a enregistré des taux de croissance
faibles et plus souvent négatifs avec un creux de -2,1% en 1993. Depuis
I’année 1995 I’économie algérienne a renoué¢ avec une croissance positive
et stable au aentour de 3%, enregistrant une forte croissance entre 2002 et
2005 avec, notamment, un pic de 7,1% en 2003.
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Graphique n°01 : Evolution de la Croissance en Algérie (1990 — 2013)
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L’inflation en Algérie a aussi connu deux grandes périodes depuis le
début des années 1990. Une premiére période, avant 1996, avec une forte
inflation a deux chiffres atteignant un pic de 29,77% pendant 1’année 1995.
Cette période étant marquée par des mesures de stabilisation en vue de
réduire les charges de la dette. S’ensuit une période de désinflation
progressive avec un taux qui se stabilise autour des 4% depuis I’année
1997. Ce taux est d’ailleurs considéré par la Banque d’Algérie comme un
objectif en termes d’inflation. A noter une hausse de I’inflation qui a atteint
8% pour I’année 2012, caractérisée par des augmentations salariales
provoquant des tensions sur la demande.

Graphique n°02 : Evolution de I’Inflation en Algérie (1990 — 2013)
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4.2. Evolution desVariablesMonétairesen Algérie :

Concernant le taux de change, ce dernier a connu également deux
grandes périodes depuis le début des années 1990 ; une premiere période
entre 1990 et 1996 ou le taux de change effectif a subi une baisse
importante, une baisse voulue et imposée par le FMI dans le cadre des
mesures d’ajustement structurel, et une seconde période, a partir de 1996,
marquée par une relative stabilité du taux de change qui correspond au type
de systéme de change algérien semi-fixe dit « systeme de taux de change a
flottement dirigé sans trgjectoire prédéfinie» mais aussi a une certaine
stabilité de la situation économique algérienne. 1l est utile de remarquer le
rapprochement entre le taux de change effectif nominal et réel vers la
deuxiéme moitié des années 1990, du a la baisse significative du taux
d’inflation.

Graphique n°03 : Evolution du taux de change effectif en Algérie (1990 — 2013)
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Source: International Financial Statistics (IFS)
Dans le secteur bancaire, on remarque que I’évolution de la masse
monétaire ne suit pas une tendance claire et fluctue assez nettement, dans
une fourchette entre 8% et 24%, d’une année a une autre ce qui peut laisser
croire a une faible maitrise de son évolution par les autorités monétaires
d’autant qu’elle est essentiellement composée de liquidités, dépdts a vue et
monnaie fiduciaire. Concernant les crédits a 1’économie, représentés ici par
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les crédits au secteur prive, bien qu’ils connaissent une certaine stabilité
depuis I’année 2004 tournant autour des 15%, leur évolution au cours de la
période précédente, entre 1990 et 2004, traduit clairement la situation de
I’économie algérienne passant par la crise du début des années 1990, avec
de faibles taux de croissance des crédits distribués et parfois méme des taux
negatifs, -81% en 1992 et -21% en 1997, puis une poussée des crédits
depuis 1999 et jusqu’a ’année 2002 avec une progression des crédits au
secteur privé entre 40 et 60%.

Graphique n°04 : Evolution des crédits et de lamasse monétaire en Algérie
(1990 - 2013)
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5. Choix des Périodes::

Le choix des périodes a été fait en fonction de la liquidité du systeme
bancaire, on distinguant une période de faible liquidité au cours des années
quatre-vingt-dix, alors que la période suivante est marquée par un surplus
de liquidités bancaires. Si I'on prend le refinancement des bangues aupres
de la banque centrale comme référence, on remarque que l’encourt des
ingtitutions bancaires au réescompte est tombé a zéro depuis la fin de
I’année 2001 et jusqu’a 2014, date de cette étude, parallélement 1’activité
sur le marché interbancaire a connu une baisse tres significative.
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Graphique n®°05 : Evolution de I’Encours au Réescompte en Algérie (1994-2012)
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Ainsi, la période totale de I’étude s’étend du premier trimestre de
I’année 1991 au troisiéme trimestre de ’année 2014. Cependant pour
pouvoir identifier le changement dans 1I’ampleur d’impact des chocs par
rapport au changement de la structure du systéme bancaire, cette période
globale a éé subdivisée en deux sous-périodes, la premiere alant du
premier trimestre 1991 au quatrieme trimestre 2001, la seconde
commencant au premier trimestre 2002 et se terminant au troisiéme
trimestre 2014.

-Test de Rupture:

Pour vérifier la pertinence de ce choix il a été procédé au test de point
de rupture de Chow (Chow Breakpoint Test) avec comme date de rupture le
quatriéme trimestre de 1’année 2001, ce qui permet d’obtenir les résultats
suivants:

Les résultats du test révelent qu’il existe bel est bien un changement
d’impact entre les deux périodes, les valeurs des F-statistic étant positives et
la probabilité de I’hypothése nulle étant de zéro,* aussi les tests avec des
dates de rupture différentes donnent des résultats de moins en moins
importants dés que 1’on s’¢loigne du point de rupture initialement choisi.

# Pour Iinflation (F-Statistic: 5,40 / Prob: 0,00) et la croissance (F-Statistic : 5,45 /
Prob : 0,00)

49



Impact des Chocs Monétaires sur I’Inflation et la
Croissance;
Cas de I’économie algérienne (1991-2014)

Dr. Belkher MAAMAR
Ismail AMANI

6. Estimations des Equations:

Les résultats des estimations qui apparaissent dans les tableaux des
moindres carrées révelent des indicateurs globalement pertinents. Ainsi la
valeur du F-statistic est positive avec une probabilité inférieure & 0,05% qui
constitue le seuil de significativité d’un modéle et est méme trés proche du
0,00 pour les quatre tests effectués. Aussi, le coefficient de détermination
R-squared (R?) est significatif, dans la mesure ol les variables des modéles
expliquent respectivement 84% et 75% des variations de I’inflation et de la
croissance pour la premiére période (1991-2001), et baissent a 55% et 51%
pour la seconde période (2002-2014). Ces résultats permettent de mettre des
valeurs sur les coefficients des équations du modéle :%°
1991-2001 :

DLIPC = 0.030*DLM2 - 0.005*DLCREDIT - 0.455*DLOUT-
0.123*DLTCEN+ 1.099- 0.192*LOGIPC(-1) + 0.021*LOGM2(-1) -
0.003* LOGCREDITS(-1) - 0.190*L OUT(-1)- 0.158* L OGTCEN(-1)

Dynamique a court terme | - 0.455*DLOUT - 0.123*DLTCEN

Dynamique alongterme | - 0.190*LOUT(-1) - 0.158* LOGTCEN(-1)

Force de Rappel - 0.192*LOGIPC(-1)
Constante +1.099
DLPIBR = -0.006*DLM2 + O0.003*DLCREDIT - 1.164*DLIPC-

0.132*DLTCEN+ 4.851 - 0.340*LPIBR(-1)+ 0.193*LOGM2(-1) +
0.015* LOGCREDITS(-1) + 0.013*LOGIPC(-1) - 0.178*LOGTCEN(-1)

Dynamique acourt terme | - 1.164*DLIPC - 0.132*DLTCEN

Dynamique along terme | + 0.193*LOGM2(-1) - 0.178*LOGTCEN(-1)

Force de Rappe - 0.340*LPIBR(-1)

Constante + 4.851

% On parle ici de la probabilité de I’hypothése nulle, ou en d’autre terme que les résultats
soient dus au hasard

% Les variables en gras représentent les variables significatives, les variables non
significatives ne sont pas reprises dans I’étude des dynamiques qui suit.
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2002-2014 :
DLIPC =0.027*DLM2 - 0.013*DLCE - 0.265*DLOUT + 0.015*DLTCEN
- 0.863 - 0.172*LOGIPC(-1) + 0.093*LOGM2(-1) - 0.029* LOGCE(-1) -
0.050* LOGOUT(-1) - 0.053* LOGTCEN(-1)

Dynamique acourt terme | - 0.265*DLOUT
Dynamique along terme | + 0.093* LOGM2(-1)

Force de Rappel - 0.172*LOGIPC(-1)
Constante - 0.863
DLPIBR = 0.041*DLM2 - 0.126*DLCE - 1.020*DLIPC +

0.170*DLTCEN + 1.589 - 0.090*LOGPIBR(-1) + 0.075*LOGM2(-1) -
0.006* LOGCE(-1) - 0.047*LOGIPC(-1) - 0.142* LOGTCEN(-1)
Dynamique acourt terme | - 1.020*DLIPC

Force de Rappel - 0.090* LOGPIBR(-1)
Constante + 1.589

En véifiant la pertinence de chaque variable séparément, en ne
retenant que les variables ayant une p-value (probabilité) inférieure a 5%
(0,05) et dont le t de student (t-statistic) est a 1’extérieur de la zone [+1,96, -
1,96] comme préconisé pour les études en sciences économiques, on
remarque que certaines variables n’ont pas un impact significatif et seront,
donc, exclues de I’interprétation des résultats qui suit.

7. Interprétation desrésultats:

Notons d’abords que, pour les deux périodes de 1’étude, les variations
du crédit a I’économie n’ont aucune influence sur 1’inflation et la croissance
économique, a court comme a long terme. De méme, |la masse monétaire
n’exerce aucun effet a court terme, ceci ne nous permet donc pas de tirer
des conclusions sur leurs impacts.

A long terme, la masse monétaire influe positivement sur la croissance
économique pendant la premiere période, entre 1991 et 2001, ains une
hausse de la masse monétaire de 1% augmente la croissance de
0,19%.L effet a long terme est un fait atypique de 1’économie algérienne
mais dont une certaine explication peut étre trouvée dans la théorie
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monétaire de M. Friedman (1971) et les travaux de Michagl Parkin
(1974).%"

Au contraire, pour la seconde période, entre 2002 et 2014, on retrouve
un impact a long terme pour la masse monétaire sur 1’inflation uniquement,
cette derniere augmentant de 0,09% suite a une hausse de 1% de la masse
monétaire en circulation. Cet impact typique conforte les conclusions de la
plupart des théories économiques qui soutiennent une neutraité de la
monnaie a long terme, notamment la théorie quantitative de la monnaie de
Fischer (1911), la théorie des cycles réds de Ramsey (1928) et les résultats
de Boschen et Mills (1998).

Concernant le taux de change, il exerce un impact négatif sur
I’inflation pour la premicre période de I’étude, entre 1991 et 2001,cet effet
est typigue dans la mesure ou une baisse du taux de change se traduit par
une augmentation des prix des produits importés. Ainsi, une hausse du taux
de change de 1% réduit I’inflation de 0,12% a court terme et de 0,16% a
plus long terme. Cet impact est aussi négatif sur la croissance économique,
pour la méme période, dans la mesure ou une hausse de 1% du taux de
change réduit la croissance de 0,13% a court terme et de 18% along terme.
Ce résultat peut trouver une explication dans I’existence d’un canal du taux
de change pour la période considérée, dont une hausse impliquerait une
diminution des exportations selon Mishkin (1996)%.0n notera que le
résultat obtenu est similaire a celui de Sami (2012) pour I’Egypte, la
Tunisie et le Liban. On remarque dés lors qu’une baisse du taux de change
permettrait une plus grande croissance réelle au prix d’une certaine
inflation, ce qui a largement été mis en pratique par I’Algérie pendant cette
période.

Autres fait atypique de I’économie algérienne, ’existence d’une
relation négative entre I’écart de production et I’inflation, I’augmentation
du premier de 1% provoquant une baisse du second de 0,46% et 0,27% pour

2 LANDAIS Bernard, Lecons de politique monétaire, éditions De Boeck Université,
2008, p.35-36.

% MISHKIN Frederic S., Les canaux de transmission de la politique monétaire, Bulletin
de laBanque de France N°27, Mars 1996, p.93.
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la premiére et la seconde période respectivement a court terme et de 0,19 a
long terme pour la premiere période seulement.

Ce résultat est contraire aux enseignements de la loi d’Okun qui a
défini la croissance potentielle comme celle non accélératrice de I’inflation,
et donc toute croissance supérieure a cette derniére (augmentation de 1’écart
de production) serait source d’inflation.”® En revanche ces résultats sont
similaires a ceux obtenus par Sami (2012) qui démontrent une relation
négative entre croissance et inflation pour les pays méditerranéens.

Finalement, 1’inflation exerce un fort impact négatif sur la croissance
économique, a court terme seulement, pour les deux périodes. Ainsi une
hausse de I’inflation de 1% pénalise la croissance de 1,16% et 1,02%,
respectivement, pour la période de 1991-2001 et 2002-2014 ce qui est assez
important. Notons que 1’impact négatif de I’inflation sur la croissance, bien
que contraire aux enseignements de la courbe de Phillips, s’inscrit dans la
lignée des études menée par Stanley Fischer (1993)% et Robert Barro
(1995)* pour qui cette relation passe par un impact négatif de I’inflation sur
I’investissement. Cette relation négative est d’ailleurs dénommée 1’effet
Stockman (1981) ou Deffet anti-Tobin.** Cet argument est généralement
avancé par les banques centrales pour adopter un ciblage strict de
I’inflation.

Conclusion :

A travers D’analyse de la littérature il est clair qu’il existe une
différence d’impact notable entre les différents pays pris en considération
notamment en ce qui concerne la force d’impact. Les résultats de 1’étude
empirigue présentée a travers ce papier démontrent méme un changement

» RUDOLF Barbara & ZURLINDEN Mathias, Production potentielle et écart de
production : le point de vue de la politique monétaire, La vie économique, Juin 2011,
p.18.

% FISCHER Stanley, The role of macroeconomic factors in growth, National Bureau of
Economic Research (NBER), Décembre 1993, p.23.

¥ BARRO Robert J,, Inflation and economic growth, National Bureau of Economic
Research (NBER), Octobre 1995, p.18.

% L>effet Tobin (1965) établissant une relation positive entre inflation et croissance
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dans les effets des différents facteurs pris en compte entre les deux périodes
de I’¢tude.

Ainsi, on remarque d’abord 1’existence d’un canal du taux de change,
entre 1991 et 2001, dans la mesure ou ce dernier stimulait la croissance
économique mais provoquait simultanément une hausse de I’inflation. C’est
d’ailleurs I'une des mesures les importantes imposées par le Fond
Monétaire International (FMI) a 1’ Algérie pour réduire sa dette extérieure et
renouer avec un niveau de croissance économique acceptable a travers le
Pacte de Stabilisation Macroéconomique et 1’Ajustement Structurel. La
dépréciation du Dinars algérien a causé une inflation a deux chiffres versle
milieu des années quatre-vingt-dix mais a permis de réaliser une croissance
positive. Ce canal n’est plus opérant pour la deuxieéme période de 1’étude
qui coincide avec une certaine stabilité du taux de change en Algérie.

L’inflation exerce un fort impact négatif sur la croissance
économique, pour les deux périodes de 1’étude entre 1991 et 2014, et donc
il serait plus bénéfique pour I’Algérie d’exercer un contrdle plus strict de
I’inflation, bien que cette derniére ait été sous contréle pendant la majeure
partie de la premiére décennie des années deux mille, son envolé verslafin
de cette derniere suggéere que les résultats obtenus en Algérie ne soit pas
totalement dus aux dispositions prises par la banque centrale. Aing, il serait
utile de s’interroger sur la pertinence de la cible d’inflation retenue par la
Banque d’Algérie.

Un point tout aussi important est le changement radical d’impact de la
masse monétaire M2 entre les deux périodes de I’étude, si dans la premicre
période €elle pouvait stimuler la croissance économique, pour la seconde
période sont impact est purement inflationniste. Ceci peut étre du au
changement du niveau de liquidité de 1’économie algérienne qui est passée
d’une faible liquidité entre 1991 et 2001 a une situation de forte liquidité
depuis la fin de I’année 2001.

Alors que I’absence d’impact notable des crédits peut constituer un
probléme important pour la stimulation de 1’économie algérienne par le
biais de la politique monétaire. On peut expliquer cela par le fait que le
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secteur prive recours rarement aux crédits pour financer ses investissements

productifs, mais cela peut-il expliquer totalement la neutralité des crédits a

I’économie ?

Finalement, 1l est clair que I’effet des différents chocs monétaires a
connu une baisse notable dans la force d’impact entre les deux périodes de
I’é¢tude, ce qui constitue une piste de recherche importante sur les
changements de la structure économique de 1I’Algérie dont résulte cette
baisse. D’autant que certaines ¢tudes, dont celle de Mezui-Mbeng (2009),
relient la baisse d’impact a une plus forte liquidit¢ de I’économie, comme
celaaété le cas pour les pays du CEMAC. La séparation des deux périodes
en fonction de la liquidité du systéme bancaire et les résultats obtenus
constitue seulement un point de départ a des éudes ultérieures plus
approfondies sur la question mais laissent suggérer que la baisse
d’efficacité des chocs monétaires est due a la forte hausse de la liquidité
bancaire.
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Résumeé:

Pendant longtemps, on a associé la maximisation de la rente tirée des
hydrocarbures a la prospérité de I’économie nationale. Seulement, I’objectif
de construire une base économique productive indépendante alarente est a
ce jour, encore au stade des intentions. Des études (Sachs et Warner 1995-
2001, Torvik 2002, Robinson, Torvik et Verdier 2006....) ont conclu a une
mal édiction des ressources naturelles. La gouvernance est depuis les années
1990 mise en avant pour conjurer cette malédiction.

A travers un modele économétrique, ce présent papier tentera de
vérifier I’hypothése de la malédiction des ressources naturelles en Algérie
en ¢tudiant I’'impact de la rente pétrolicre sur I’investissement via les
indicateurs de la bonne gouvernance. Les résultats du test de causalité au
sens de Granger ont limité notre étude qui se décomposera en deux parties.
Dans la premicre il s’agit d’étudier 'impact de la rente pétroliere sur
I’investissement, et dans la seconde il s’agit d’analyser le lien entre la rente
pétroliere et les indicateurs de bonne gouvernance qui correspondent au
sens de notre étude.
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Introduction :

L’histoire des pays richement dotés en ressources naturelles note des
effets divergents de la rente sur la performance économique de ces pays. En
effet, la Norvege, le Canada, I’ Australie, le Botswana sont des pays riches
en ressources naturelles caractérisés d’une forte croissance economique.
Alors que le Nigéria, I’ Arabie Saoudite et le Venezuela affichent de faibles
performances économiques malgré leur dotation en ressources naturelles.
Les économistes (Sachs et Warner 1995, Torvik 2002, Sachs et Warner
2001, Robinson, Torvik et Verdier 2006....), nomment I’effet négatif de la
rente sur la santé économique des pays qui en bénéficient par «La
mal édiction de ressources ». Ce terme renvoie au fait que la présence d’une
importante rente entrave le développement d’un secteur productif en faveur
d’une spécialisation dans la production pétrolicre qui n’est ni créatrice
d’emploi, ni génératrice de pouvoir d’achat. Les institutionnalistes
expliguent que la persistance du caractere rentier des économies richement
dotés en ressources naturelles est due a une mauvaise gouvernance qui
conduit & une gestion inefficace des ressources naturelles.

Dans ce sillage, ce travail tentera de traiter le cas agérien en
répondant a la problématique suivante : « Comment la gouvernance peut-
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elle expliquer Dlincapacité de [1’économie algérienne a dépasser le
caractére rentier de son régime d’accumulation en réalisant une
dynamique productive indépendante a larente ? »

A travers un modéele économétrique ce papier tentera de vérifier
I’hypothese de la malédiction des ressources dans I’économie algérienne en
¢tudiant le lien direct et indirect entre la rente pétroliére, 1I’investissement et
la gouvernance en Algérie.

1. La malédiction desressources naturelles:

Il existe deux aspects a la malédiction des ressources naturelles. Le
premier est macroéconomique a travers l’explication du phénomene du
Syndrome Hollandais. Le second est microéconomique, ou il est expliqué le
comportement rentier des entrepreneurs dans les pays richement dotés en
ressources naturelles.

1.1. Macroéconomie dela malédiction desressources: Le Syndrome
Hollandais:

L’expression « Syndrome Hollandais » ou « Maladie Hollandaise » ou
en encore « Dutch Disease » est apparue pour la premiére fois en 1977 dans
un article du magazine britannique « The Economist » aux moments des
débats relatifs aux problémes qui risquaient de se poser a la Grande
Bretagne suite a la découverte de gisements de pétrole. Ce magazine
essayait de décrire un phénomeéne étrange auquel 1’économie hollandaise
était confrontée apres le premier choc pétrolier alors qu’elle avait enregistré
de bonnes performances économiques pendant plusieurs années
consécutives depuis la mise en exploitation des réserves de gaz naturel du
gisement Slochteren dans les années soixante.

En paralele, naissaient en Australie des modeles dits de booming
sector (secteur en boom) qui ont mis en évidence les changements
structurels intervenus dans I’économie australienne,dus en particulier au
développement du secteur minier. Les conclusions de ces modéles
rejoignent celles de la revue anglaise « The Economist » selon lesquelles la
découverte d’une ressource naturelle finit paradoxalement par appauvrir le
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pays qui en bénéficie. Ainsi ces modéles sont appel és des modéles de Dutch
Disease.

La problématique du Dutch Disease a été développée essentiellement
par Gregory(1976), Corden & Neary (1982) et Corden (1984).

Afin de mettre en lumiére le déclin des secteurs hors miniers, suite au
développent du secteur minier, Gregory (1976) étudie I’effet du boom sur le
taux de change réel et les secteurs d’importation et d’exportation en
exposant les effets des prix domestiques sur 1’offre d’exportation et la
demande d’importation. Les prix considérés sont les prix des biens
commercialisés internationalement relativement aux prix des biens non
commercialisés. Grégory demontre que les découvertes miniéres conduisent
a un accroissement de 1’offre d’exportation qui se traduit au niveau des
comptes extérieurs par un excédent de la balance des paiements. La
correction de ce surplus peut se faire soit par I’appréciation de la monnaie
nationale, soit par l’inflation domestique. La hausse du taux de change
nominal implique une baisse du prix relatif des biens commercialisés qui
désavantage les exportations et avantage les importations en les rendant
moins chéres en monnaie locale. Par conséquent, note Gregory, le boom
minier réduit la taille des industries produisant des substituts a I’importation
et les industries d’exportation préexistantes au boom et accroit les
importations.

Gregory estime que I’Etat peut recourir aux subventions comme
solution au déclin du secteur des biens commercialisés. Seulement, souligne
I’auteur, les subventions ne peuvent pas avoir d’effet durable et ne feraient
qu’accroitre le surplus de la balance commerciale ce qui engendrera la
réappréciation du taux de change. De ce fait, selon Gregory, il n’y a pas
d’échappatoire au déclin du secteur des biens commercialis€s, mis a part de
I’investissement a 1’étranger des revenus tirés des ressources naturelles.

W. Max Corden et J. Peter Neary (1982), puis Corden (1984)
¢laborentdes modéles destinés a appréhender ’'impact du Dutch Disease.
Leurs analyses se font au moyen terme. Le travail est supposé mobile entre
les trois secteurs pour un méme salaire pour les trois emplois. Le capital
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internationalement immobile. Les autres facteurs de production sont a des
stocks fixes et a des prix flexibles. Les revenus de chague secteur sont
respectivement, Ry, R et R,

Les biens commercialisés produits par le secteur en boom « B » et le
secteur en retard « L » sont confrontés aux prix mondiaux. Quant au
troiseme produit qui est un bien non commercialise, son prix se fixe
domestiquement par I’offre et la demande locales.

L’origine du boom peut résulter d’'une découverte importante de
ressources naturelles, d'un changement technol ogique exogene en B qui est
réservé au pays concern¢, ou d’une augmentation exogene du prix du
produit de B sur le marché mondial.

La croissance dans le booming sector comporte deux effets distincts :
un «effet de dépense» et un effet de «mouvement de ressources». L’effet
dépense est déterminé s une partie du surcroit du Rb est dépensée soit
directement par les titulaires soit par 1’Etat.

Dans ces conditions, si 1’¢lasticité revenu-demande pour les biens du
secteur des biens non commerciaisés « N » est positive, le prix de ces biens
va croitre relativement a celui des biens commercialisés. On a la une
appréciation réelle.

Le modéle est illustré dans le graphique si dessous
Figurel : Le« Core modéee» de Corden

Biens non commercilaisés.

Source: A. Sid Ahmed « Economie de I’industrialisation a partir des ressources
naturelles (1.B.R), Tom 11 », p.27.
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L’axe vertical porte Pn, le prix de N relativement a celui de L, sur
I’axe horizontal figure les biens non commercialisés. L’effet dépense se lit
sur le glissement de la courbe de demande DO aD1, ce qui veut dire que Pn
a accru. L’hypothése faite d’un stock limité des facteurs de
production(travail, capital...) améne a ce qu’il y ait une soustraction des
ressources de L et de B versN.

Le boom en B engendre aussi un effet mouvement de ressources, en
effet, la demande de main d’ceuvre croit en B, d’ou un transfert de mains
d’ceuvre de L et de N au profit de B. donc I’effet mouvement des ressources
comporte deux éléments:

— Un transfert de mains d’ceuvre de L (secteur en retard) en B (secteur
en boom), c’est I’effet dit de désindustrialisation directe, car le
marché de N n’est pas impliQué ce qui ne nécessite pas
d’appréciation de taux de change réel ;

— Transfert de mains d’ceuvre de N vers B a taux de change réel
constant, I’effet ressource a pour résultat de déplacer la courbe
d’offre SO en S1 et donc de créer une demande excédentaire de
biens non commercialisés qui s’ajoute a 1’effet dépense.

La combinaison des deux effets, c'est-a-dire le transfert de mains
d’ceuvre de L en N suite a I’effet dépense crée une désindustrialisation
indirecte de L qui compléte la desindustrialisation directe de L suite au
transfert de mains d’ceuvre du secteur en retard vers le secteur en boom. On
remarque qu’en tout cas de figure la production du secteur en retard
diminue alors que celle des biens non commercialisés croit par 1’effet
dépense et se réduit par I’effet ressource. Dans le cas ou le secteur B est le
secteur pétrolier ce secteur n’emploie pas une forte main d’ceuvre et celle
demandée est une main d’ceuvre qualifiée et spécifique qui n’est pas mobile
dans le reste de 1’économie. Cela implique que 1’origine du dutch disease
dans un pays qui connait un boom pétrolier, est seul I’effet dépense qui
engendre 1’accroissement des produits de N.
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Corden a souligné une autre remarque. La désindustrialisation peut
étre une désagriculturation puisgue le secteur en boom peut ne pas étre
uniquement exportable mais aussi importable comme celui de I’agriculture.

Les modéles présentés s dessous fournissent des instruments
d’analyse pour comprendre les effets d’un boom sur 1’allocation des
ressources, la distribution des revenus et le taux de change réel. Le mérite
de Gregory, Corden et Neary est d’insister sur 1’évolution des secteurs
d’exportation et d’importation apres un choc haussier. Cependant, ces
analyses ne se situent pas véritablement dans une problématique de
développement dans la moyenne ou longue période. Ces modéles
sinscrivent plutbt dans une perspective «d'gustement» dont |'horizon
temporel est le «court moyen terme».

1.2.  Microéconomie de la malédiction des ressources naturelles: The
Rent Seeking :

Le concept de recherche de rente « Rent Seeking », est un concept de
base micro-économique, congu a partir de 1’observation du comportement
des agents, il est définit par khan M.H et Jomo K.S comme « des activités
dans lesquelles on recherche a créer, maintenir ou modifier les droits et
institutions sur lesquels sont basées un certain nombre de rentes »*.Selon
cette définition les chercheurs de rente; «the rent seekers»; qui sont
généralement des entrepreneurs; agissent en influencant la conception de
certains droits et institutions afin d’avoir plus de rente, ce qui démontre
I’importance de la performance de I’Etat qui peut limiter ce type de rente
grace a sa souveraineté. Cette définition est loin de celle faite par les
économistes libéraux (Krueger 1974; Posner 1975; Buchanan 1980) qui
cherchaient a démontrer que D’intervention étatique induit des cofts
supplémentaires de recherche de rente en créant artificiellement des rentes.

! Emmanuel Moreira CARNEIRO « Le blocage historique des économies africaines »,
p.28
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Malgré la divergence de ces approches, elles sont d’accord sur un
point essentiel; la recherche de rente est une activité improductive qui peut
méme détériorer le secteur productif d’une économie rentiere. Le défi
théorique est d’identifier les conditions qui déterminent 1’accroissement ou
laréduction de larecherche de rente, et I’ampleur des cotits de cette activité
sur le reste de 1’économie. Dans son analyse de recherche de rente, Khan ne
s’est pas uniquement intéressé a 1’implication de la rente elle-méme mais
aussi a l’implication du processus du Rent-seeking. En effet, s par
définition « Rent seeking is the expenditure of ressources and effort in
creating, maintaining or transferring rents »,> ces dépenses peuvent étre
légales, comme la plupart des formes de pression ou de contribution aux
partis politiques, mais elles peuvent étre illégales sous forme de pots de vin,
d’une contribution politique illégale, ou méme sous formes de dépenses a
des mafias privées. Le plus important a retenir dans le processus de rent
seeking est que I’attention ne doit pas étre accordée uniquement aux types
de dépenses ou a la nature de ressource €puisée afin d’obtenir cette rente,
elle doit aussi prendre en considération 1’outcomes de cette rente comme
démontré dans le schéma suivant :

Figure 2. Rent-seeking process

Rent-seeking Process

Inputs used up in Aent-seeking Rent-outcoimes: Ecanomic
(The Rent-seeking cost: Rights are created, maintained,
Inputs used up in Lobbying, _—— destroyed or transferred tc
Political Activity, Bribing and create specific Rents (for
other Influencing Activilies} instance, lLicences are

allocated, Monopolies and
Subsidies granted, Propeity
Rights created)

Net Effect = Net Social Benefit Associated with Cost of inputs Used in Rent-seaking
' the Rent-outcome (the Rent-seeking cast)

Source: M.H.Khan and Jomos K.S « Rents, Rent-Seeking and Economic
devel opment», page 70

L’effet ou I’impact de la recherche de rente est la différence entre ce
qui a été dépensé pour s’approprier cette rente (cost of inputs used in rent-

2M. H. Khan and Jomos K.S « Rents, Rent-Seeking and Economic development» p.70
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seeking) et le bénéfice socia net touché par le chercheur de rente (en
considérant 1’épuisement des ressources naturelles comme des cofts
sociaux), associé aux Rent-outcome (ce que the rent-seeker peut obtenir
suite a la création d’opportunité et de condition favorable a 1’appropriation
derente).

La plupart des modeles de recherche de rente concluent a un effet
négatif de cette activité sur le reste de I’économie. C’est ce qui est démontré
dans le modele de Ragnar Torvik qui a trouvé la clé de 1’appauvrissement
des pays riches en ressources naturelles, dans la recherche de rente.

Modéede Ragnar Torvik:

Pour étudier I’'impact de la recherche de rente sur une économie
rentiére, Torvik congoit une économie avec quatre secteurs : >

- Secteur des ressources naturelles qui produit R unités sansinputs ;

- Secteur de production qui produit a partir d’un rendement d’échelle
constant ; ou pour produire une unité de bien il faut une unité de
travail ;

- Secteur de production moderne qui produit a partir d’un rendement
d’échelle croissant, ou la production exige une unité d’entrepreneurs
et « F» detravall ;

- Secteur des chercheurs de rente, qui sont des entrepreneurs qui se
lancent dans la recherche de rente, par la compétition politique ou la
corruption, afin de redistribuer les revenus en leur faveur.

On remarque que cette économie n’est pas ouverte, en effet Torvik
suppose une économie sans commerce extérieur pour ne pas qu’il y ait de
rente tirée du commerce international et se focaliser sur I’impact de rente
tirée des ressources naturelles. Il suppose aussi que le taux d’imposition est
constant, c'est-a-dire, qu’une forte abondance en ressources naturelles
n’engendre pas un surplus de taux d’impdts, et donc le taux d’impodts est

® Torvik Ragnar (2002) « Natural resources, rent seeking and welfare», Journa of
Development Economics, pp 455-470
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une variable exogene indépendante du nombre de chercheurs de rente, voila
pourquoi elle n’a pas ¢€té introduite dans ce modele. Et en fin, il suppose
que les ressources naturelles ne modifient pas la composition de la
production, pour ce faire, il suppose que les ressources naturelles sont des
produits tels que les autres biens déja produits dans 1’économie et peuvent
faire partie de la composition d’autres produits des autres secteurs.

Dans le secteur de production moderne, chaque entreprise a une partie
du gain fixe « T » du prix marginal, tel que T = (a-1)/a. (avec o : le nombre
de biens produits dans ce secteur).

En prenant Y : les ventes de ce secteurs
F:lessaaires
t: les pots de vin versés pour obtenir 1’autorisation pour
produire o
Les profits 7 tirés de ce secteur pour chague entrepreneur sont :
n=(t—-t)*Y-F ... (1)

Cette économie est supposée avoir une faible infrastructure
ingtitutionnelle, la totalité de la rente qui peut étre capturée par the Rent-
seekers provient du secteur public, soit des impots, des pots de vin ou des
ressources naturelles.

Le nombre d’entrepreneurs engagés dans la recherche de rente est
de «G», le nombre d’entrepreneurs du secteur de production moderne est de
«1- G », letotal delarente qui seracapturéeest '

=t (=G *Y +R e, ()
avec R : les ventes des ressources naturelles

Chague entrepreneur engagé dans la recherche de rente ne peut
recevoir que 1 / G de la totalité de la rente, en effet, cette rente est aussi
partagée entre les agents du fisc corrompus, ou les vainqueurs d’une lutte
politique pour acquérir le revenu du secteur public.

Le revenu de cet entrepreneur est donc de 7 g
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Equilibredu modée:

Pour 1’équilibre de 1’économie, la rente espérée par the Rent-seekers
doit étre égale aux profits des entrepreneurs du secteur de la production
moderne, de certaine facon a ce que les activités soient définitivement
réparties entre les entrepreneurs

Donc:

Comme deuxieme condition pour une économie équilibrée, 1’offre

totale des biens doit étre égale ala demande totale des biens
L’offre totale des biens correspond a Y+ R

La demande totale est égale au revenu total, car il n’y a pas de
possibilité d’épargne et d’investissement dans ce mod¢le. Le revenu total
est égal aL qui est lerevenu du travail + revenus des bénéfices

Les revenus des bénéfices sont la somme des bénéfices tirés par les
entrepreneurs du secteur des chercheurs de rente 7 ', et de ceux tirés par les
entrepreneurs du secteur moderne (1-G)*n. Ce qui nous donne :

Y+R=L+(1-G)*n+ ' .......... (5)

En insérant 1’équation (1) et (2) dans 1’équation (5) on obtient apres

simplification :

_a[L-(1-G)*F] _
B 1+G*(a—1) - Y(G)

On adonc pour G entrepreneurs :
1(G)=(t-t)*Y (G)-F

t (1-G)*Y(G)+ R
nc(G)=———

Dans la figure suivante (Figure 3) on peut constater I’évolution des
bénéfices des entrepreneurs du secteur des chercheurs de rente et du secteur
de la production moderne en fonction de leurs nombre (nombre des
entrepreneurs)
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Figure 3 : Evolution des bénéfices des entrepreneurs en fonction de leur
nombre

.Tc‘ ﬂ(_i &

v

1

Source: R. Torvik « Natural resource s, Rent seeking and welfare », p 463

La courbe m ¢ des chercheurs de rente est descendante pour trois
raisons:

- Tout d’abord, un plus grand nombre de chercheurs de rente

signifie moins de rente pour chacun.

- Deuxiémement, un plus grand nombre de chercheurs de rente
signifie 1’existence de moins d’entreprises modernes, par
conséguent moins de pots de vin versés aux chercheurs de rente.

- Troisémement, un nombre inférieur d’entreprises de production
engendre une baisse de production qui conduit a une diminution
d’impdts, et donc moins de rente.

La courbe de m est descendante au fur et a mesure que le nombre
d’entreprencurs baisse, les entreprencurs sont de plus en plus attirés par le
secteur de recherche de rente, mais s la majorité de ces entrepreneurs se
dirigent vers ce secteur m s’affaiblit et par la suite © gauss.

Au point d’équilibre A, on remarque que le nombre d’entrepreneurs
du secteur productif est supérieur a celui des chercheurs de rente. Cela veut
dire que pour un certain niveau R, cette économie a pour le méme niveau de
profit un secteur productif plusimportant que celui de larecherche de rente.
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On peut en déduire jusqu’a présent, que le secteur de rente évolue au
dépend du secteur productif, la rente empéche la prospérité de la
production.

Si cette économie connait un surplus en R, suite, par exemple, a la
découverte de nouveaux gisements de ressources naturelles, on obtient une
nouvelle courbe © ¢ représentée dans la figure précédente par la courbe en
points tillés, qui est supérieur a la courbe précédente avec un niveau
inférieur en R, ce qui va de soit, du moment gue comme démontré supra ,
les ressources naturelles sont une source de rente et un secteur trés attractif
de la recherche de rente. Cette courbe est descendante pour les mémes
raisons concernant la courbe précédente.

Avec un niveau plus important de R on obtient un nouveau point
d’équilibre E, ou le nombre des chercheurs de rente est supérieur a celui des
entrepreneurs de I’autre secteur, cela s’explique par le niveau de m ¢ qui
est plus attractif que celui de m , on peut constater cela au point C, ou pour
le méme niveau de profit de 1’ancien équilibre A on a une économie qui
compte une population de chercheurs de rente plus importante que celle
des autres entrepreneurs, cela implique une baisse en m qu’on peut
remarquer au point D par rapport a A.

Ragnan Torvik est arrivé a travers ce modéle a conclure a un effet
négatif de la dotation d’une abondance en ressources naturelles qui pousse
les entrepreneurs a se diriger vers une activité improductive qui est, la
recherche de rente, aux dépens d’un secteur productif qui est devenus moins
profitable en présence de ces ressources. Une baisse du nombre de firmes
de production veut dire moins de salaires a verser et donc plus de chémage
et moins de bien-étre.

2. Caractére rentier de I’économie algérienne :

On peut identifier le caractére rentier d’une économie a travers le
poids du secteur des hydrocarbures dans cette économie, ainsi qu’a travers
la gestion de la rente par 1’Etat.
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2.1. Poids du secteur des hydrocarbures dans I’économie algérienne :

Luciani (1987) dit qu’on peut reconnaitre un Etat rentier par le taux de
contribution du rendement dérivé du pétrole a I’économie de cet Etat. Si ce
rendement dépasse les 40% des rendements totaux de 1’économie on peut
dire qu’il s’agit d’un Etat rentier. De 2000 a 2013 le secteur des
hydrocarbures participe entre prés de 39% et 53% de latotalité de la valeur
ajoutée de la production nationale.

Tableau 1: Valeur ajoutée du secteur des hydrocarbures 2000-2013 (%
de ’ensemble de la VA de I’économie)

Années | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

VA du
secteur
des 4548 | 52.09 | 52.85 | 50.89 | 53.46 | 38.41 | 43.14 | 46.45 | 44.70 | 38.78
hydrocar
bures

Source: ONS

A travers les données de ce tableau, on constate que pour toutes les
années (excepté ’année 2009 et 2013) la part du secteur des hydrocarbures
dépasse les 40% de I’ensemble des rendements de 1’économie. En 2008
cette valeur a connu son pic en contribuant a 53.46 % a I’ensemble de la
valeur ajoutée de 1’économie. Selon I’ONS, la valeur ajoutée du secteur des
hydrocarbures a hauss¢ de 22.21% de I’année 2007 a I’année
2008.L’accentuation de la production pétroliére revient au prix du baril du
Saharan Blend qui afranchi les 100 dollars en 2008.

En se référant ala définition de Luciani, on peut conclure au caractere
rentier de I’économie nationale.

2.2. Gestion delarente:

La gestion de la rente refléte ’efficacité ou ’inefficacité de I’Etat a
’¢laboration des stratégies de développement qui détermineront la capacité
de I’économie a I’absorption de la rente.

Une intervention inefficace de I’Etat se traduit par :
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- de grands programmes de dépenses publiques avec de faibles

revenus fiscaux ;

- Une progression des recettes pétrolieres plus rapide que celle de la
croissance du PIB a cause (1) d’une amélioration des cours du
pétrole; (2) et d’injection de subvention aux entreprises ne

produisant pas de valeurs agjoutées.

Graphique 1: Part de la Fiscalité dansles recettes budgétair e 2004-

2013
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Sour ce : Ministére des finances

Graphique 2 : Composition des dépenses publiques en Algérie 2004-2013
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A travers le diagramme de la distribution des dépenses publiques on
remarque que ces derniéres ont atteint leur pic en 2008 quand le prix du
Saharan Blend alui aussi atteint son maximum ala méme année. Quant ala
fiscalité pétroliere, elle ne dépasse méme pas la moitié des recettes
budgétaire de 1’Etat. Ces résultats économiques reflétent le type
d’intervention de [D’Etat et 1’incapacit¢ d’absorption de 1’économie
algérienne qui se traduit par un dépdt du surplus des recettes en étranger.
Effectivement, les réserves de change ont connu une forte hausse ces
derni éres années comme on peut le constater sur le tableau 2.

Tableau 2 : Total desréserves de change 2004-2013
Chiffresen Milliards de dollar

Années

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010 | 2011 | 2012

2013

Réserves

457

59.2

815

114.9

148

1554

1704 | 191.3 | 190.06

194.01

Sour ce : Banque mondiale

Les réserves de change ont atteint 45.7 milliards $ a la fin de la
premiére moitié de la décennie 2000. De 2006 a 2011 elles ont augmenté de
109.8 milliards $. Cette hausse est relative a la hausse des prix du pétrole
qui ont connu leur pic en 2008 avec plus de 100$ le baril. En seulement une
année les réserves ont augmenté de 33.1 milliard $ en 2008. Soit 73% du
niveau des réserves de 1’année 2004. Ce qui prouve l’incapacité de
I’économie algérienne a absorber sa rente.

2.3 Peut-on parler de maladie hollandaise dans 1’économie
algérienne ?
On ne peut répondre a cette question que si, d’une part, on trouve les
mémes symptomes de la maladie hollandaise dans I’économie algérienne, et
d’autre part, que si ce modele est conforme a cette économie.
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On reprenant le modele de Neary et Corden. Il s’agit d’analyser un
effet de Boom dans un secteur exportateur sur un secteur marchand (secteur
retardant) et un secteur non marchand.

Le « Booming sector » ou le secteur exportateur se reconnait dans le
secteur des hydrocarbures en Algérie. Le secteur non marchand est souvent
visualisé en tant que services. Quant au secteur retardant, le choix est porté
sur le secteur manufacturier et le secteur agricole qui devraient constituer
les seuls secteurs réels du développement. L’analyse de deux secteurs
retardant nous permettra de mieux détecter les symptdmes du Dutch
Deases. Selon ce modéle, le boom déclenche deux effets :

1. Deffet mouvement de ressources (ressources mouvement effect) ;
2. l’effet dépense (spending effect). Le secteur exportateur est désigné
par B, |le secteur retardant par L et le non marchand par N.

Pour détecter ces symptomes dans I’économie algérienne nous
analyserons 1’évolution du secteur des hydrocarbures (B), celui du secteur
manufacturier (N) et agricole(N’) et celui des services (N) apres les deux
Booms pétroliers, de 1973 et de 1979.

Graphique 2 : Lavaleur ajoutée des secteursen % du PIB (1970-1985)
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Sour ce : Bangue mondiale
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D’aprés le modele du deutch deases, le secteur agricole et
manufacturier devraient se détériorer sous I’effet d’un boom dans le secteur
des hydrocarbures.

On constate sur le graphique 2 que ’agriculture connait, pendant
toute la période de I’entre deux chocs pétroliers et méme apres 1979, une
progression avec une tendance a la stagnation. Le secteur manufacturier a
stagné entre les deux chocs pétroliers. Cela dit, une nette progression se
produit depuis 1978 en atteignant en 1985 16,4%. L’amélioration de ce
secteur est I’effet de la répartition de la rente pétroliére sur le reste de
I’économie. En effet, on remarque sur le graphique 1 que la valeur ajoutée
des hydrocarbures se dégrade essentiellement aprés les deux chocs
pétroliers en méme temps que celle du secteur manufacturier s’accroit.
Quant au secteur des services, il a stagné durant toute |a période.

Comment peut-on interpréter ces résultats ?

Au début de la période, les symptémes de la maladie hollandaise
étaient présents, comme on peut le constater en 1972, I’année qui a précédé
le premier boom pétrolier. Lavaleur gjoutée des hydrocarbures était de 45%
alors que I’agriculture et le secteur manufacturier ne représentaient que
8,2% et 10,7% respectivement. Des le premier choc pétrolier, il y a eu une
injection de la rente dans I’économie, mais cette derniére n’a pas pu
éliminer tous les symptémes, du moment que le secteur agricole a connu
une faible croissance. Cependant, la croissance de la valeur gjoutée du
secteur manufacturier et la stagnation de celle du secteur des services ne
confirment pas les effets du Deutch Deases dans 1’économie algérienne.
L’Algérie a connu une désindustrialisation dans les années 1980. Selon la
Banque Mondiale le niveau de I’industrialisation est passé de 54% en 1985
a 46% en 1989 puis a repris son niveau en 1991 en atteignant 53%. Cette
désindustrialisation a fait suite aux réformes entreprises dans le cadre de la
miniaturisation de ’industrie. Cette situation s’est accentuée avec le contre
choc pétrolier de 1986. Le niveau de I’industrialisation a stagné durant
toute la période de 1991 a 1997. Méme s’il a connu une légére baisse en
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1998 (43%), il a repris son niveau a la fin de la décennie 1990 pour
atteindre un niveau supérieur (59%) en 2000.

A partir des années 2000 le secteur industriel produisait une valeur
gjoutée d’une fagon progressive. La valeur ajoutée en Algérie a atteint un
niveau de 62% en 2006 alors qu’elle était a seulement 53% en 2001. Ce
niveau est maintenu durant la période 2004-2013 en enregistrant une baisse
d’un point (61%) en 2007. Seulement, ce niveau n’est pas du a I’industrie
manufacturiere qui ne participe que timidement au PIB durant toute la
décennie 2000.

Graphique 3 : Evolution de I’industrie manufacturiére par rapport au PIB

de 2004 a 2013
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Source : Banque d’Algérie

Durant toute la période2004-2013 I’industrie manufacturiére contribue

a une moyenne de 4.9 % seulement du PIB. C’est ce que Neary et Corden

appellent par «effet mouvement de ressources» qui engendre une

désindustrialisation dans le secteur manufacturier en faveur du Booming

sector. Quant a I’effet dépense, on peut le percevoir a travers la répartition
sectorielle de la popul ation occupée.

En prenant ’exemple de I’année 2010, les statistiques de la Banque

d’Algérie nous démontrent I’orientation des employés (55%) vers des

secteurs improductifs comme le secteur du commerce et des services.
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L’industrie (manufacturiere et des hydrocarbures) n’absorbe que 14% de la
population occupé¢e. Cette faible absorption d’emploi s’explique par deux
points essentiels: (1) I’étroitesse du secteur manufacturier, (2) le secteur
des hydrocarbures est un secteur qui demande une technologie avancée et
une main d’ceuvre trés réduite.

Ce sont 1a les symptomes de la maladie hollandaise qui n’étaient pas
présents lors des deux booms pétroliers de 1973 et 1979. Cette particularité
qu’a connu 1’économie algérienne a cette période revient au fait que le
modéele du Deutch Deases explique des effets qui résultent mécaniquement.
En effet, dans une économie de marché les agents économiques ont le choix
d’investir dans les secteurs qui leur semblent les plus rentables. Or ce n’est
pas le cas de I’ Algérie des années 1970 et 1980 qui se caractérisaient par
une économie administrée.

3. Etat rentier et gouvernanceen Algérie: quellerelation et quel
impact sur la performance économique en termes
d’investissement ?
3.1. Lagouvernanceen Algérie:
Le concept de gouvernance a surgit aux années 1990 dans un contexte
spécifique. Cette période est connue par 1’échec de la thérapie de choc
appliquée essentiellement a travers les programmes d’ajustement structurel
instaurés par le FMI et la Banque Mondiale dans les années 1980. Pour la
popularité du concept de la gouvernance il fallait qu’il ait I’air de répondre
aune crise. Lacrise est bien celle de la lenteur de la transition économique
qui est a ’origine du blocage du développement économique. C’est ans
gue la gouvernance a permis de promouvoir le courant institutionnel.
Du cété des pays qui ont subi |es retombées de la thérapie de choc on voit la
gouvernance sous un autre angle. Karim DAHOU avance qu’ a travers la
notion de bonne gouvernance, les organisations internationales ont plutét
cherché a «pallier les difficultés des programmes d’ajustement structurel
(PAS), il y alieu de constater, au surplus, que leurs hypotheses ne tiennent
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guére compte du contexte africain ».* Néanmoins, il estime que « la bonne
gouvernance pourrait favoriser, pour autant qu’on la dote d’un contenu
moins normatif, la mobilisation de nombreuses ressources au service du
dével oppement ».°
L a gouvernance possede trois aspects :
- Lanature du régime politique ;
- L’exercice du pouvoir dans la gestion des ressources économiques et
sociales d’un pays ;
- La capacité d’un gouvernement a préparer, formuler et appliquer une
politique économique.

Le statut de la Banque Mondiale lui interdit des objectifs politiques,
elle ne peut pas juger le régime politique d’un pays. C’est pourquoi elle
donne & la gouvernance la définition suivante: « We define governance
broadly as the traditions and institutions by which authority in a country is
exercised. This includes the process by which governments are selected,
monitored and replaced; the capacity of the government to effectively
formulate and implement sound policies; and the respect of citizens and the
state for the institutions that govern economic and social interactions
among them »°. Autrement dit, selon cette organisation internationale, la
gouvernance est I’ensemble des institutions qui démontrent la maniére par
laquelle I’autorité est exercée dans un pays. Cette définition inclut: le
processus par lequel les gouvernements sont choisis, controlés et remplacés,
la capacité pour un gouvernement de formuler et mettre en ceuvre
efficacement des politiques saines, et enfin le respect des citoyens et de
I’Etat envers ces institutions.

La Banque Mondiale a développé six indicateurs pour mesurer la
gouvernance, ils sont fondés sur les deux derniers aspects de la
gouvernance :

4 M. Tollg T. Dahou, R. Billaz, « La décentralisation en Afrique de I’Ouest Entre
politique et développement », p.55.

> |bid, p.55.

® Danid Kaufmann, Aart Kraay, Massmo Mastruzzi, « Governance Matters VI
Aggregate and Individual Governance Indicators 1996-2008», p.5.
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Voice and accountability (Voix et responsabilité) : mesure la
participation des citoyens a la sélection de leurs gouvernements, ainsi que la
liberté d’expression et laliberté de la presse.

Political Stability and Absence of violence (Stabilité Politique et
Absence de Violence) : capture la perception de la probabilité que le
gouvernementsoit déstabilisé ou renversé par des moyen sinconstitutionnels
ou violents, y compris laviolence politique et le terrorisme.

Government Effectiveness (Efficacité du gouvernement) : mesure la
qualité des services publics, la qualité de la bureaucratie, le degré de
d’indépendance de la fonction publique face aux pressions politiques, la
crédibilit¢ de I’engagement du gouvernement a 1’égard des politiques
formulées et mises en ceuvre.

Regulatory quality (Qualité de la régulation) : mesure la capacité
dugouvernement a formuler et mettre en ceuvre des politiques et des
réglementations qui favorisent le développement du secteur privé.

Rule of law (Primauté de la loi) : mesure a quel point les agents
respectent les regles de la société et ont confiance en elles, essentiellement ;
les droits de propriété, ’exécution des contrats, le degré de la criminalité et
de laviolence, lapolice et |es tribunaux.

Control of corruption (controle de la corruption) : capture s les
pouvoirs publics utilisent des moyens pour leur enrichissement personnel, y
compris la corruption ainsi que la capture de I’Etat par les élites et les
Intéréts priveés.

Pour construire ces indicateurs la Banque Mondiale puise de « The
Worldwide Governance Indicators (WGI), une base de données résumant
les points de vue sur la qualité de la gouvernance a travers des réponses
d’un grand nombre d’entreprises, de citoyens, et des experts dans les pays
industrialisés et en développement.

Les scores des six indicateurs varient entre -2,5 et +2,5. La qualité est
meilleure en s’approchant du +2,5 et elle se dégrade en avoisinant le -2,5.

A travers une bonne gouvernance la Banque Mondiale tente d’orienter
I’Etat de sa nature interventionniste vers un mode¢le ou le role de I’Etat est
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de fournir un environnement favorable a I’activit¢ économique. Les
indicateurs de gouvernance mesurent donc la qualité des ingtitutions qui
déterminent la nature et la taille de I’intervention de I’Etat.

Les résultats pour I’Algérie de la décennie 2000 conclu a une
mauvai Se gouvernance comme on peut le constater sur le tableau suivant :

Tableau 4 : évolution des I ndicateurs dela bonne gouver nance
de 2000 a4 2010

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
V0|cear.1c.i -121 | -1.21 | -121 | -1.14 | -0.82 | -0.76 | -0.94 | -1.01 | -1.00 | -1.05 | -1.02
Accoutability
Political
Stability, 1y o | 50 | 160 | 178 | 137 | -093 | -1.10 | -1.11 | -1.08 | -1.23 | -1.28
Absence of
violance
Gover.nmem -0.96 | -096 | -0.61 | -061 | -052 | -044 | -056 | -0.64 | -0.65 | -0.66 | -0.56
Effectiveness
Regulgnry -069 | -0.69 | -059 | -0.55 | -054 | -0.43 | -058 | -0.62 | -0.80 | -1.04 | -1.14
Quality
Ruleof Law | -1.17 | -1.17 | -0.59 | -0.54 | -055 | -0.70 | -0.66 | -0.72 | -0.72 | -0.77 -0.76
Control.of -095 | -095 | -094 | -067 | -063 | -042 | -048 | -0.51 | -0.56 | -0.55 | -0.49
corruption

Source: Banque mondiale
Avec des scores négatifs pour tous les indicateurs et pour toutes les

années, la qualité de la gouvernance n’atteint méme pas la moiti¢ de la

fourchette des scores. On constate que Control of corruption est I’indicateur

le mieux classé et le plus stable durant toute la période. Les autres

indicateurs ont connu une légére amélioration mais pas assez importante

pour trancher pour une intervention judicieuse de 1’Etat algérien.

3.2. Etude économétrique: sur le lien entre la rente pétroliere la
gouvernance et I’investissement en Algérie.

Afin de tester I’effet de la rente pétroliere sur la performance
économique en Algérie en termes d’investissement d’une maniére directe et
indirecte a travers la qualité de la gouvernance, nous recourons a
I’économétrie en élaborant un modéle qui tentera d’étudier ces liens durant
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la période 1996 et 2010. Nous procederons a 1’estimation du modele par la
MCO (méthodes de moindres carrées ordinaires), grace au logiciel
«EWiews 6.

3.2.1. Présentation desvariables:

- La rente pétroliere (Rentpetro: en % du PIB): pour éudier le
poids de la rente sur I’économie algérienne. L’or noir procure a
I’Algérie une importante rente par rapport a sa nature facilement
exportable et par rapport au fait que le pétrole est surévalué sur le
marché international. La plupart des études sur la malédiction des
ressources naturelles s’intéressent a 1’effet des exportations des
ressources naturelles sur 1’économie, or le montant des exportations
comporte des codts de production qui naturellement ne seront pas
réinjectés en économie. Dés lorsil apparait qu’une mesure en termes de
rente soit la plus appropriée. Les données de la rente pétroliere sont
tirées de la base de données de la Banque Mondiale et sont calculée sen
deux étapes. Dans une premiére étape, on obtient la rente unitaire
(Baril) par la différence entre le prix sur le marché mondia et le colt
unitaire d’extraction. En seconde étape la rente unitaire est multipli¢e
par la quantité de pétrole extraite.

- Laformation Brut du Capital (FBC en % du PIB) : est un agrégat
qui calcule [I’investissement dans un pays. Théoriquement,
I’investissement orienté vers des activités productives tournées vers
I’exportation permet a une économie de dépasser son caractére rentier.
Etant donné que I’économie nationale évolue dans un contexte de
transition économique, le secteur privé devrait étre majoritairement
ciblé par I'investissement. Dans ce sens il serait intéressent d’étudier
I’effet de la rente pétroliere et de la gouvernance sur I’investissement
privé puisque le tissu économique en Algérie est a 98% prive.
Seu