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ن محلىلتجأحي َرٍ االإؼبلكت االإلطلمت بـ اطُاث مالُت دسوط وجماسٍ  لخحلي الظلء كلى الفصلٌ الأطاطُت الإا ة سٍ

اطُاث االإالُت، رهي ملحهت لؼحبت الظىت الشالشت اكخصا ، جخصص إ ازة راكخصا  مؤطظاث  .السٍ

ًدىارٌ اللظم الأرٌ الفائدة البظُؼت بدءًا مً مفهلمها، رجددًد ملا لاث خظابها، إطافت إلى  زاطت الخصم 

الخجازي رالخصم الحلُلي، رأطاطُاث الخيافؤ بين االإبالغ االإالُت، ول ذلً في إػاز اللتحُاث كصيرة الأحل، مم  كم 

ً المححللت لترطُخ الفهم  .المحخلى بتجتلكت مً الختازٍ

حت الأحل، خُث ًخم اطخلساض الفائدة االإسهبت رصُغها  أما اللظم الشاوي، فُيخلل إلى  زاطت اللتحُاث االإالُت ػلٍ

 مسهبت، مم جؼبُلاث كتحُت حظاكد كلى جلطُذ الآلُاث الحظابُت ذاث اللسرض بفائدةالمخخحفت، هتا ًدىارٌ اطتهلان 

 .الصحت

ت االإالُت منها رالحلُلُت خُث جتشل االإؤشساث  رجخخخم االإؼبلكت بالخلسٍف بأطع اجخاذ اللسازاث الاطدشتازٍ

هتا ٌشتل َرا اللظم  زاطت جلُُم . راالإلاًير االإؼسرخت أ راث جلحيهُت حظاكد االإظدشتس في جلُُم الفسص االإخاخت

الظىداث رالأطهم، مً خلاٌ كسض الىتاذج الأطاطُت االإظخخدمت في جلدًس كُتتها الظلكُت اللا لت، مشل هتلذج الىتل 

  .الشابذ رهتلذج الىتل غير اللا ي، مم جؼبُلاث كتحُت جلضح هُفُت اطخخدام َرٍ الىتاذج

رأخيرًا، وظأٌ الله حلالى أن جدلم َرٍ االإؼبلكت الغاًت االإسحلة منها، رأن جيلن كلهًا لحؼحبت في فهم راطدُلاب 

اطُاث االإالُت بصلزة طهحت رمِظسة،   مفاَُم السٍ

 

 

 

 

 

 

 

    . مصاحت جلاجُت 

 

 



 

 
 

 

اللعم الأوٌ 

الػملُاث االإالُت كصيرة الأحل 

Les opérations financières à  

court terme 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

 
 ٌ  اللائذة البعُطت: اللصل الأو

اللُمت الحالُت والخصم : اللصل الثاوي

ت : اللصل الثالث جيافؤ الأوساق الخجاسٍ

ت باللائذة البعُط : اللصل الشابؼ الذفػاث االإدعاوٍ

اهخلان اللشوض كصيرة الأحل  : اللصل الخامغ
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 ٌ   اللائذة البعُطت  : اللصل الأو

 

ف اللائذة البعُطت  .1 ع االإدفلق للاء اطخلتاٌ : L’ intérêt simpleحػشٍ حلسف الفائدة اكخصا ًا بأنها الخللٍ

مبحغ ملين مً االإاٌ الإدة شمىُت ملُىت أر أنها كائد زأض االإاٌ في اللتحُت الؤهخاحُت، أي الللض االإدفلق لصاخب 

 . زأض االإاٌ للاء اطخلتاٌ زأض ماله في كتحُت الؤهخاج

فاالإصسف " فهل خم االإصسف أر اللتُل للاء إكساض مبحغ ملين مً االإاٌ "أما الخلسٍف االإصسفي لحفائدة 

للاء إًداق أملاله لدى  (فائدة)ٌظخدم فائدة في كتحُت الائختان للاء الأملاٌ التي ًلسطها لحغير راللتُل أًظا له خم 

. (13، صفدت 2013الجلازي، )االإصازف بأهلاكها االإلسرفت 

ع الري ًدفم ملابل خم الاطخخدام الأصل  الفائدة البظُؼت  رحلسف  (زأض االإاٌ)كلى أنها الأحس أر حللٍ

، 2018 ز ري ر للحُؼي، ) االإلترض أر االإظدشتس بتلدٌ فائدة ملين رفترة شمىُت ملُىت كا ة لا جخلدى طىت راخدة

 .(13صفدت 

 :ًخلكف اخدظاب الفائدة البظُؼت كلى زلازت كىاصس هي :الػىاصش المحذدة للائذة البعُطت .2

ل أصل ملداز الىلل  االإلترطت أر االإظدشتسة باالإلدٌ االإلين راالإدة االإلُىت  :Capital اللُمت الأصلُت   - سمص له رَ رٍ

 .(C0 )ب 

ت التي جدظب الفائدة البظُؼت بتلحبها مً االإبحغ الأصلي و: Taux d’intérêtمػذٌ اللائذة  - هي اليظبت االإئلٍ

سمص له ب  ا ة ملدٌ الفائدة رٍ ا ر جص ا  الفائدة البظُؼت بصٍ    .(t)طىلٍ

رهي كبازة كً مدة االإبحغ الأصلي، اللسض أر مدة الاطدشتاز، رجيلن كصيرة الاحل إما  :Durée االإذة الضمىُت -

ت أر ًلمُت ت، أر شهسٍ سمص لها ب  طىلٍ  (.n)رٍ

 اطدشتاز أر جلؿُف مً كحيها االإخدصل البظُؼت الفائدة كُتت أن أكلاٍ ذهسها هتا: كاهىن اللائذة البعُطت  .3

 البظُؼت لحفائدة "I  "بالسمص زمصها إذا، كىاصس زلار كلى جخلكف ملُىت شمىُت فترة خلاٌ ملين أصل أر مبحغ

اطُت الللاكت فئن كحيها، االإخدصل  :بالصُغت الخالُت حلؼى لحظابها السٍ

𝐈 =  
𝐂 ×  𝐭 ×  𝐧

𝟏𝟎𝟎
 

 :وهناك طريقتان لحساب الفائدة البسيطة، هما 
لت الػادًت أو االإباششة. 1.3  :رهي حلؼى خظب هلق االإدة :الطشٍ

I  : إذا واهذ االإدة بالظىلاث فان - = C × t × n/100 

I: إذا واهذ االإدة بالأشهس فان - = C × t × n/1200 

I:  واهذ االإدة بالأًام فانإذا - = C × t × n/3600 
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لت اللاظم الثابذ. 2.3 لت اللاطم الشابذ في اللاهلن الفائدة البظُؼت كىدما جيلن االإدة بالأًام :طشٍ  حظخلتل ػسٍ

 . (9، صفدت 2022الشامي، ) فلؽ اهؼلاكا مً اللاهلن اللام لحفائدة البظُؼت

𝐈 =
𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝟑𝟔𝟎𝟎𝟎
 

 

:   فىدصل كلى الللاكت الخالُت tهللم بلظتت البظؽ ر االإلام كلى 

 

𝐈 =
𝐂 × 𝐧

𝟑𝟔𝟎𝟎𝟎
𝒕

 

× C الظسب  خاصلًؼحم كلى الىاجج  n الىتس    بN (Nombre)  

 . D" (Diviseur)" فهل ٌظمى باللاطم t/36000أما الىاجج 

لت I   ربرلً ًيلن كاهلن الفائدة البظُؼت خظب َرٍ الؼسٍ =
N

D
 

ا 10000ما هي الفائدة البظُؼت لسأطتاٌ كدزٍ : 01 مثاٌ  الإدة طىت 3%  ج ملؿف بتلدٌ فائدة بظُؽ طىلٍ

 راخدة؟

: الحل

I =
C × t × n

100
=

10000 × 3 × 1

100
= 300 DA 

 

 

 

ا  85000ما هي الفائدة البظُؼت لسأطتاٌ كدزٍ : 02مثاٌ   الإدة أزبلت 6% ج ملؿف بتلدٌ فائدة بظُؽ طىلٍ

 أشهس؟

: الحل

I =
C × t × n

1200
=

85000 × 6 × 4

1200
= 1700DA 

 

   

 

I = 300 DA 

I = 1700 DA 
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ا 15000ما هي الفائدة البظُؼت لسأطتاٌ : 03مثاٌ   مازض 19مً  %3  ج ملؿف بتلدٌ فائدة بظُؽ طىلٍ

 ؟2021 حلان 15إلى 

: الحل

: خظاب االإدة جلؿُف االإبحغ االإالي

 ًلم 12(= 19-31)شهس مازض 

ل   ًلم  30= شهس افسٍ

ًلم   31 =شهس ماي 

 ًلم  15= شهس حلان 

: إذن كد  أًام جلؿُف االإبحغ االإالي هي

n = 12 + 30 + 31 + 15 = 88 jours 

لت الػادًت - : الطشٍ

I =
C × t × n

36000
=

15000 × 3 × 88

36000
=  110 DA 

 

   

 

لت اللاظم  الثابث -  :طشٍ

 

I =
C × N

D
=

15000 × 88

36000
3

=  110DA 

 

   

 

اطُت الللاكت لخؼبُم: ششوط جطبُم اللائذة البعُطت .4  :الخالُت الشسرغ اخترام البظُؼت الفائدة لحظاب السٍ

،( t ) الفائدة  ملدٌ ًيلن  أن ًجب :أرلا
ً
ا حه ًجب طىلي  غير الفائدة ملدٌ وان رإذا طىلٍ  فائدة ملدٌ إلى جدلٍ

  طىلي 

I = 110 DA 

I = 110 DA 
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ت غير االإدة واهذ رإذا بالظىلاث n) ) الاكتراض أر الاطدشتاز مدة جيلن  أن  ٌشترغ:ثاهُا حها ًجب طىلٍ  إلى جدلٍ

. (8، صفدت 2020خحُفت، ) طىلاث

 كحتذ أن ملدٌ الفائدة الري ًتىده البىً للتلائه فئذا طىلاث 4 ج بالبىً الإدة  600أر ق شخص : 04مثاٌ 

 ؟رحد كُتت الفائدة االإظخدلت كً مدة الؤًداقأكً ول هصف طىت،  4%َل 

: الحل

كد  الفتراث التي ًخظتنها اللام  × ملدٌ الىصف الظىلي = ملدٌ الفائدة الظىلي 

t =  0.04 ×  
12

6
 =  8% 

خظاب الفائدة بخؼبُم اللاهلن   -

I =  c × t × n 

I =  600 × 0.08 × 4 = 192 DA 

 

 

 

ت البظُؼت الفائدة أرحد: 05مثاٌ   :الخالُت الحالاث مً خالت ليل  ج 2000 الإبحغ الظىلٍ

%  شهسي  فائدةبتلدٌ  -
1

2
   أشهس؛3رالإدة  

 % زلاسي بتلدٌ فائدة -
5

4
 رالإدة طىت راخدة؛ 

 ًلم؛ 150 رالإدة 3% زباعي فائدة بتلدٌ -

% شهسي  هصف فائدة بتلدٌ -
3

4
 .أطبلق 20 رالإدة 

 الحل 

ت البظُؼت الفائدة إًجا  -  :الخالُت الحالاث مً خالت ليل الظىلٍ

%  شهسي  فائدةبتلدٌ  -
1

2
   أشهس؛ 3رالإدة  

𝑡 =
1

2
× 12 = 6% 

I =  2000 ×
6

100
×

3

12
= 30DA 

 

 

 
I = 30 DA 

 

I = 192 DA 
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% زلاسي بتلدٌ فائدة -
5

4
 رالإدة طىت راخدة؛ 

t =
5

4
× 4 = 5% 

I = 2000 ×
5

100
× 1 = 100DA 

 

 

 

 ًلم؛ 150 رالإدة 3% زباعي فائدة بتلدٌ -

 

𝑡 = 3 × 3 = 9% 

 

I = 2000 ×
9

100
×

150

360
= 75DA 

 

 

 

 % شهسي  هصف فائدة بتلدٌ -
3

4
 .أطبلق 20 رالإدة 

𝑡 =
3

4
× 24 = 18% 

 

I = 2000 ×
18

100
×

20

51,4286
= 140DA 

 

 

 

  

 أهىاع اللائذة البعُطت  .5

ت   .1.5 رهي الفائدة التي جللم كلى افتراض أن الظىت : L’intérêt simple commercialاللائذة البعُطت الخجاسٍ

ا أي30ًلم رالشهس 360جخظتً  :  ًلم رجدظب بىفع الللاكت التي طبم ذهسَ

I = 100 DA 
 

I = 75 DA 
 

I = 140 DA 
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𝐈 =
𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝟑𝟔𝟎
 

 365رهي الفائدة التي جدظب كلى أطاض أًام الظىت االإدهُت : L’intérêt simple réelاللائذة الصحُحت   .2.5

  ًلم31 ًلم ، مازض 28 ًلم، فُفسي 31ًلم، ران كد  الأًام في الشهلز جدظب بالشيل الصحُذ أي حاهفي 

ل   ......ًلم،30افسٍ

م ر الظىت    . ًلم28شهس فُفسي فيها َل   ًلما رجختيز بان كد  أًام365 اكخباز كد  أًام الشهس خظب الخللٍ

𝐈 =
𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝟑𝟔𝟓
 

 ًلم، 365 ًلم، بدلا مً الظىت اللا ًت التي جخظتً 366رججدز الؤشازة إلى أن الظىت الىبِظت جخظتً 

را ليلن شهس فُفسي فيها ًصل  ركحُه جيلن كلاكت الفائدة الصحُدت في خاٌ الظىت الىبِظت .  ًلم 29 إلىرَ

 (13-12، الصفداث 2013بلغسة، ) :هخالي

𝐈 =
𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝟑𝟔𝟔
 

 

  ( (Année bissextil رالظىت الىبِظتAnnée régulièr)  ) لحختُيز بين ما ٌظمى بالظىت اللا ًت  :ملاخـت

.  بدرن باق هي طىت هبِظت ر خلاف ذلً هي طىت كا ًت 4بان الظىت التي جلبل اللظتت كلى 

 

 8/09/2021 إلى 26/06/2021 ج بالبىً خلاٌ الفترة 5300  كدزٍخد الأشخاص مبحغأأر ق : 06مثاٌ 

ا 6%بتلدٌ فائدة بظُؼت  ت؟أ.  طىلٍ  رحد كُتت ول  مً الفائدة الصحُدت رالفائدة الخجازٍ

: الحل

  الفائدة الصحُدت  -

 4هللم أرلا بخددًد ما إذا واهذ الظىت بظُؼت أم هبِظت باللظتت كلى 

2021/4 =  505,25  

 

 ًلما   365َرا ًدٌ كلى أن الظىت كا ًت ركد  أًامها 

 8/9 إلى 26/6كد  أًام الؤًداق مً 

 30 − 26 + 31 + 31 + 8 =  74 jours 

ربخؼبُم كاهلن الفائدة  
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I =
5300 × 0.06 × 74

365
 =  64,47 DA 

 

   

 

ت - : الفائدة الخجازٍ

 

I =
5300 × 0.06 × 74

360
 =  65,37 DA 

 

 

 

ت اهبر مً كُتت الفائدة الصحُدت هدُجت اخخلاف كد  أًام الظىت االإظخخدم في   هلاخف أن كُتت الفائدة الخجازٍ

 .الحظاب

: ملاخـت

ت هي الأهثر شُلكا في االإلاملاث االإالُت ما لم بىص كلى اطخخدام الفائدة الصحُدت بشيل راضح  - الفائدة الخجازٍ

  .في الظؤاٌ أر في شسرغ حلاكدًت

ت  ائتا اهبر مً الفائدة الصحُدت -   .الفائدة الخجازٍ

خ مدد  مشلا  -  .2024الظىت الىبِظت جؤخر فلؽ إذا جم ذهس جازٍ

  

 

ت واللائذة الصحُحت .3.5  ًلما رفي خالت 360هتا كسفىا طابلا أن الظىت حظاري :الػلاكت بين اللائذة الخجاسٍ

ت 5 ًلما رالفسق بُنهتا َل 365الفائدة الصحُدت حظاري   أًام ًتىً اطخلتاله لحظاب ول مً الفائدة الخجازٍ

ت    .(2013الجلازي، ) IR( الصحُدت) رالفائدة الحلُلُت أر ICرالفائدة الصحُدت، فئذا زمصها لحفائدة الخجازٍ

ت رجدظب الللاكت بين الفائدة  رفم اللاكدة   Ir (الصحُدت) رالفائدة الحلُلُت أر ICبين الفائدة الخجازٍ

 :الخالُت

ت :  لدًىا ملا لت الفائدة البظُؼت الخجازٍ

Ic =  
C×t×n

360
………………………………………….(1)  

 :رملا لت الفائدة البظُؼت الصحُدت

I = 64,47 DA 
 

I = 65,37 DA 
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Ir =  (C × t × n)/36…………………….(2) 

 :هجد (2)كلى  (1)ربلظتت 

IC

Ir

=
365

360
 

 :  مً البظؽ راالإلام فانIR ر ICرباخخصاز ول مً 

IC

Ir
=      

365 ÷ 5

360 ÷ 5
=

73

72
 

 

𝐈𝐂   =  
𝟕𝟑

𝟕𝟐
 𝐈𝐫   ;        𝐈𝐫  =

𝟕𝟐

𝟕𝟑
 𝐈𝐜  

: إذا كتىا بدظاب الفسق بين الفائدجين هتا ًلي

Ic  – Ir    =
73

72
Ir − Ir  

ع كً كُتت فائدة  مً االإلا لت الظابلت ربئخساج اللامل االإشترن  Ir رذلً بالخللٍ

 

Ic  −  Ir    =     
73

72
 –

72

72
 Ir  =  

Ir

72
 

 

𝐈𝐜  −  𝐈𝐫  =  
𝟏

𝟕𝟐
𝐈𝐫 

د كً الفائدة الحلُلُت بتلداز   ت جصٍ أي أن الفائدة الخجازٍ
1

72
 مً الفائدة الحلُلت  

ع كً كُتت  فائدة صحُدت ر إخساج اللامل االإشترن  هتا ًتىً إًجا  الفسق بدلالت فائدة رذلً بالخللٍ

 . (53، صفدت 2007طلامت، )

Ic  −  Ir   =   Ic −  
72

73
 Ic     =  Ic  (1 −

72

73
 )  =  

Ic

73
 

 

𝐈𝐜  −  𝐈𝐫   =  
𝐈𝐜
𝟕𝟑

 

 

ت إذا كحتذ أن الفائدة الصحُدت  :07مثاٌ   ؟  ج432أرحد الفائدة الخجازٍ

: الحل
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Ic   =  
73

72
 Ir     

ع هجد ان : بالخللٍ

Ic   =  
73

72
 (432) 

 

 

 

ت : 08مثاٌ   .  ج385ارحد الفائدة الصحُدت إذا كحتذ أن الفائدة الخجازٍ

: الحل

          Ir  =
72

73
 Ic  

ع هجد  بالخللٍ

          Ir  =
72

73
 (385) = 379,726 DA 

 

 

 

 

ت رالفائدة البظُؼت الصحُدت لاطدشتاز ما : 09مثاٌ  بىفع االإبحغ، هفع )كىد خظاب الفائدة البظُؼت الخجازٍ

 .  هاهير8، رُحد أن الفسق بُنهتا ٌظاري (االإلدٌ، رهفع االإدة

ت رالفائدة الصحُدت: االإؼحلب  .جددًد كُتت ول مً الفائدة الخجازٍ

: الحل

 :بخؼبُم كاهلن الفسق بين الفائدجين لإًجا  كُتت أًا منهتا

Ic  −  Ir    =  
1

72
 Ir      

 :بالخللٍع

8 =  
1

72
 Ir     

Ir   =  8 ×  72 =  576 DA 

 

   ر 

Ic  =  438 DA  
 

Ir  = 379,726 DA 

Ir   = 576 DA 
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Ic  −  Ir    =  
1

73
 Ic      

8 =
1

73
Ic  

 

Ic  =  8 × 73 =  584 DA 

 

 

 

اللُتت االإىدظبت لسأض االإاٌ هي ملداز زأض االإاٌ مظاف إلُه  La valeur acquise (الجملت)اللُمت االإىدعبت  .2

 :الخالُت بالللاكت  رجدظب.الفائدة المحصحت

 اللُمت الحالُت لشأط االإاٌ محعىبت غلى)اللائذة + اللُمت الحالُت لشأط االإاٌ = اللُمت االإىدعبت من سأط االإاٌ

. (22، صفدت 2022بداري، )

  

𝐕𝐀 =  𝐂 +  𝐈 

 

 VAاللُمت االإىدعبت       

  

                  n                                                                                                                                                      0 

اللُمت                                                                                                                                                                                     

    الُتحاٌ

 بظُؽ طىلي  فائدة بتلدٌ   ًلم17 ر  أشهس 10 الإدة البىً لدى  ج 640000 مبحغ شخص أر ق:09مثاٌ 

 .الؤًداق فترة اهتهاء بلد الصخص كحُه ًخدصل الري الؤحتالي االإبحغ َل ما ،% 7 ب ملدز

 :الحل

 :الخالُت االإلؼُاث لدًىا

  ج 640000 :االإبحغ االإل ق -

 t=%7: ملدٌ الفائدة  -

 ًلم  17 أشهس ر 10االإدة  -

n =
10

12
+

17

360
= 0.8805 

Ic  =   584 DA 
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VA = C + I 

 

VA = 640000 + 640000  
7

100
 

10

12
+

17

360
    

 

VA = 640000 + 640000(0.0616) 

 

VA =  640000 + 39448.88 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VA =  679448.889 
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ن  ٌ جماسٍ   اللائذة البعُطتحى

 
ن  ٌ الخمشٍ إذا وان االإبحغ الؤحتالي االإظخحم في نهاًت مدة .  رخدة هلدًت في أخد البىلن5000أر ق شخص مبحغ  :الأو

 فاخظب االإدة التي ،%12 رخدة هلدًت، روان البىً ًدظب فائدة بظُؼت بتلدٌ طىلي 5500الاطدشتاز ٌظاري 

 .اطختس فيها َرا الاطدشتاز

 :الحل

C = 5000;         VA = 5500;     t = 12%;     n =  ? 

 

I = VA− C 

I = 5500 − 5000 = 500 

 

I = C × t × n 

 

n =
I

C × t
 

 

n =
500

5000 ×
12

100

 

 

= 0,833 

 

حها إلى طىت  0,833= ربرلً  فان االإدة    أشهسر بخدلٍ

n = 0,833 × 12 = 9,996 mois ≈ 10 mois 

 

 

 

 

ن الثاوي  ج الأرٌ ٌظاري 13200رطف مبحغان مالُان في البىً الإدة طىت، مجتلكهتا   :الخمشٍ
5

6
   مً الشاوي

 فائدة بظُؼت اهبر بلاخد مً ملدٌ فائدة االإبحغ الشاوي.   ج بتلد6300ٌاللُتت االإىدظت لحتبحغ الارٌ حظاري 

n = 10 mois  
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 خظاب: االإؼحلب

-  ٌ  مبحغ زأض االإاٌ الأر

 ملدلاث الفائدة -

 :الحل

 خظاب مبحغ زأض االإاٌ -

C1لُىً  C2 االإبحغ الأرٌ ،      االإبحغ الشاوي 

 

13200 = C1 + C2 =
5

6
C2 + C2  

13200 =
5C2 + 6C2

6
 

 

13200 =
11C2

6
 → C2 = 7200 DA 

 

 

 

13200 = C1 + C2  

C1 = 13200 − 7200 

 

 

 

ن  ، رالشاوي رؿف الإدة 6% أشهس بتلدٌ 8 ج،خُث رؿف االإبحغ الأهبر الإدة 250الفسق بين مبحغين   :الثالثالخمشٍ

 .إذا كحتذ أن الفائدة الىاججت كً جلؿُف االإبحغ الأهبر طلف فائدة االإبحغ الأصغس.5% أشهس بتلدٌ 6

 خظاب االإبحغين رفلائدَتا؟ :االإؼحلب

: الحل

 n1=8 mois: الإدة t1=6%   رؿف بتلدٌ  C1االإبحغ الأهبر 

 n2=6 mois: الإدة t1=5%  رؿف بتلدٌ  C2االإبحغ الأهبر 

 C2=C1= 250ركحُه 

 I1=2I2مً االإلؼُاث أًظا لدًىا 

C1 = 6000 DA 
 

C2 = 7200 DA 
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ع هجد :  بالخللٍ

I1 = 2I2  

 

C1 × t1 ×
n1

12
= 2  C2 × t2 ×

n1

12
  

 

𝐶1 ×
6

100
×

8

12
= 2  𝐶2 ×

5

100
×

6

12
  

 

0,04 × C1 = = 0,05 × C2  

 

C1 = 1,25C2  

ع   :  بلُتتها هجدC2 بخللٍ

C1 = 1,25 C1 − 250 = 1,25C1 − 312,5 

C1 =
312,5

0,25
= 1250 DA 

 

 

 C2 ركحُه هجد 

𝐶1 =  𝐶1 − 250 = 1250 − 250 = 1000 𝐷𝐴 

 

 

 

.  ج1000 ج رالأصغس كُتخه 1250ركحُه االإبحغ الأهبر 

 :مً خلاٌ الىخائج أكلاٍ هجد فائدة االإبحغين كلى الخلالي 

I1 = C1 × t1 ×
n1

12
= 1250 × 0.06 ×

8

12
= 50 DA 

 

 

 

C1 = 1250 DA  

 

 C2 = 1000 DA 

I1 = 50 DA 
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I2 = C2 × t2 ×
n2

12
= 1000 × 0.05 ×

6

12
= 25DA 

 

 

 

 

ن   .6% ج بتلدٌ فائدة طىلي  13000 حلان رؿف شخص مبحغ 10في    :الشابؼالخمشٍ

 هلفتبر مً هفع الظىت ؟ 20ما هي اللُتت المحصحت في : االإؼحلب

 :الحل

 هلفتبر 20خظاب اللُتت المحصحت في  -

 .n/20/11 إلى غاًت n/10/06جدظب مدة الخلؿُف مً 

 ًلم ، 20=10-30حلان 

حُت   ًلم ،  31 حلٍ

 ًلم،  31أرث 

 ًلم ،  30طبختبر 

 ًلم ،  31اهخلبس 

ًلم  20هلفتبر 

n =  20 + 31 + 31 + 30 + 31 + 20 = 163 jours 

 

VA =  C + I =  C + C ×
t

10
×

n

360
=  C  1 +

t

10
×

n

360
  

VA = 130001 +  
6

10
×

163

360
 = 13000 +  353.16 =  13353.16 

 

 

 

 

ن  ت الإبحغ ما ربتلدٌ ما رالإدة ما مبحغا كدزٍ  :الخامغالخمشٍ   ج، ارحد كُتت الفائدة 18بحغذ الفائدة الخجازٍ

لخين  .الصحُدت لىفع االإبحغ رهفع االإدة ربىفع االإلدٌ بؼسٍ

VA = 13353.66 DA 

 

I2 = 25 DA 
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: الحل

لت الأرلى -  :الؼسٍ

Ir: لدًىا الللاكت الآجُت =
72

73
Ic ع كُتت  في َرٍ الللاكت   Ic    ر بالخللٍ

Ir =
72

73
× 18 

 

 

 

 

لت الشاهُت - : الؼسٍ

18 =
c×t×n

36000
→ C × t × n = 36000 × 18 = 648000…………(1) 

Ir =
c×t×n

36500
→  C × t × n = 36500 × Ir  ………………(2) 

 

 1 =  2 → 648000 = 36500 × Ir → Ir =
648000

36500
  = 17.75 DA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ir = 17.75 DA 

Ir = 17,75 DA 
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 الخصم و اللُمت الحالُت : الثاوياللصل 

 

ت .1 َرٍ . في خالاث هشيرة ًخلهد الخجاز فُتا بُنهم كلى حظدًد  ًلنهم هدُجت الخلامل الخجازي : أدواث الخجاسٍ

ت، وظخلسض َىا أ اجين مً أ راث الائختان الخجازي   :الخلهداث هي الأرزاق الخجازٍ

يلن فُه ػسفان فلؽ :العىذ الأدوى - خ ملين، رٍ ل حلهد مً االإدًً لحدائً ًدفم مبحغ ملين في جازٍ المحسز : رَ

 .راالإظخفُد

  :(العلخجت)الىمبُلت  -

  ،بىً هخخصص في َرا الىلق مً الخلامل)الري ٌسحب الىتبُحت  (كا ة االإدًً)طاخب  : ػسافأرفيها زلازت 

 .(12، صفدت 2021بلكسري، ) كا ة الدائً رالري جدفم له كُتت الىتبُالت )زم االإظخفُد 

ت لم : L'escompteالخصم  .2 َل كتحُت ًظم مً خلالها البىً جدذ جصسف كتُحه مبحغا مالُا ملابل رزكت ججازٍ

خ اطخدلاكها بتلدٌ  خ الخصم اللزكت إلى جازٍ خ اطخدلاكها مم خصم رجدظب َدٍ الفائدة مً جازٍ ًصل جازٍ

 . خصم ًدد ٍ البىً االإسهصي 

: غىاصش الخصم .3

. C رهي اللُتت اللاحبت الاطخدلاق راالإسجحت كلى الىتبُالت ر هسمص لها ب :الاظمُتاللُمت  -

خ مُلا  الاطخدلاق رهسمص لها ب :االإذة - ت إلى جازٍ خ اللزكت الخجازٍ  لحظاب مبحغ الخصم جدد  االإدة ابخداء مً جازٍ

n. 

سمص له ب :مػذٌ الخصم - ت رٍ ل ملدٌ الفائدة االإلتلٌ به لخصم الأرزاق الخجازٍ  .t رَ

سمص لها ب االإظخفُد ر هي الفسق بين اللُتت الاطتُت رمبحغ الخصم أي االإبحغ الري ًىاله :اللُمت الحالُت -  Vc رٍ

دظب بالللاكت الخالُت   (26-25، الصفداث 2009مىصلز بً كلف، ) :رٍ

𝐞 =  
𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝟑𝟔𝟎
 

 َىان هلكان مً الخصم َتا الخصم الحلُلي ر الخصم الخجازي  :الخصمأهىاع .  4

َل كبازة كً فسق بين اللُتت الاطتُت راللُتت الحالُت  :   L’escompte commercialالخصم الخجاسي . 1.4

خ  خ طابم لخازٍ ت التي حلل  كلى االإدًً هدُجت طدا  الدًً في جازٍ ت ار َل فائدة اللُتت الحالُت الخجازٍ الخجازٍ

سمص له بالسمص  الاطخدلاق  .ecرٍ

 

𝐞𝐜 =
 𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝟑𝟔𝟎
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ت - االإبحغ الري ًخدصل كحُه خامل اللزكت : la valeur actuelle commerciale  اللُمت الحالُت الخجاسٍ

ت بتلداز  رٍ اللُتت جيلن اكل مً اللُتت الاطتُت لىفع اللزكت الخجازٍ ت َل اللُتت الحالُت لها رَ الخجازٍ

 : الخصم، رجدظب بالللاكت الخالُت

𝐕𝐜 = 𝐂 − 𝐞𝐜 

𝐕𝐜 = 𝐂 −   𝐂 × 𝐭 × 𝐧 

 

 اجفم 2021مازض 29،رفي 2021أهخلبس  20 ج حظخدم الظدا  في 3500هتبُالت كُتتها الاطتُت : 01مثاٌ 

، اخظب كُتت الخصم راللُتت الحالُت 6%االإدًً مم الدائً كلى طدا  كُتتها خلا، فئذا كحتذ أن ملدٌ الخصم 

لحىتبُالت؟ 

: الحل

 :nخظاب مدة الخصم  -

  ًلم 205 : 2021أهخلبس  20إلى  2021 مازض 29مً 

n = (31 − 29) + 30 + 31 + 30 + 31 + 31 + 30 + 20 = 205 jours 

 :خظاب الخصم الخجازي  -

 

ec =
 c × t × n

360
 

  

ec = 3500 
  0,06 × 205

360
= 119,58 DA 

 

  

 

 :خظاب اللُتت الحالُت لحىتبُالت -

Vc =  C − ec  

Vc =  3500 − 119,58 = 3380,42 DA 

 

 

 

 

ec = 119,58 DA 

Vc = 3380,42DA 
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ل كبازة كً فسق بين اللُتت الاطتُت راللُتت  : L’escompte rationnel(الحلُلي)لخصم الصحُح ا. 2.4 رَ

خ طابم  الحالُت الصحُدت أر َل فائدة اللُتت الحالُت الصحُدت التي حلل  كلى االإدًً هدُجت طدا  الدًً في جازٍ

سمص له بالسمص خ الاطخدلاق رٍ  .(196، صفدت 2015كُد اختد، ) (er) لخازٍ

 

𝐞𝐫 = 𝐂 × 𝐭 × 𝐧 

-   :erالصحُذ الخصم  

-  : Vrالصحُدت الحالُت اللُتت  

-  :n مدة الخصم 

-  :tملدٌ الخصم  

تىً  خظابه بالللاكت الخالُت  :  رٍ

𝐞𝐫 =
𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝟏 +  𝐭 × 𝐧 
 

 

𝐞𝐫 =
𝐞𝐜

𝟏 +  𝐭 × 𝐧 
 

 

رهي الفسق بين اللُتت الاطتُت رالخصم الصحُذ  ::la valeur actuelle rationneاللُمت الحالُت الصحُحت  -

را الفسق   اطدشتس بالفائدة البظُؽ الإدة ملُىت ربتلدٌ ملين فان كُتخه في نهاًت االإدة حظاري اللُتت إذارَ

 .(22، صفدت 2023كابد، ) Var  الاطتُت ر ًسمص له بسمص

 

𝐕𝐫 = 𝐂 − 𝐞𝐫 

𝐞𝐫  = 𝐂 − 𝐕𝐫  

:رحلؼى هرلً بالللاكت الخالُت  

𝐕𝐫 =
𝐂

𝟏 +  𝐭 × 𝐧 
 

 

 6% فئذا وان ملدٌ الخصم 15/07/2021  ج ٌظخدم الظدا  في 25000شخص مدًً بتبحغ  :02 مثاٌ

 20/04/2021رحد اللُتت الحالُت الصحُدت لرلً الدًً في أ -

 كُتت الخصم الصحُذ  -
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:الحل  

 :إًجا  اللُتت الحالُت الصحُدت -

االإدة  

    15/07/2021 إلى 20/04/2021

 n = (30 − 20)  + 31 + 30 + 15 = 86 jours 

 

 Vr  =
C

1+ t×n 
=  

25000

1+  
6

100
×

86

360
 

= 24646,738 DA 

 

 

 

  :خظاب كُتت الخصم الصحُذ -

er = C − Vr =  25000 − 24646,738 = 353,261DA 

 

 

 

 

 الػلاكت بين الخصم الخجاسي والخصم الصحُح. 3.4

 :لدًىا

ec = C × t × n……………(1) 

er = Vr × t × n……………….(2) 

 :هجد 2 االإلا لت كلى 1 االإلا لت بلظتت

 

𝐞𝐜

𝐞𝐫

=
𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝐕𝐫 × 𝐭 × 𝐧
  →   

𝐞𝐜

𝐞𝐫

=
𝐂

𝐕𝐫
 

𝐂 = 𝐕𝐫 ×
𝐞𝐜

𝐞𝐫

 

 كلى الصحُذ الخصم كظتت خاصل في مظسرب الاطتُت اللُتت حظاري  الصحُدت الحالُت رمىه اللُتت

اطُت الصُغت رفم الخجازي  الخصم  :الخالُت السٍ

Vr  = 24646,738 DA 

er = 353,261 DA 
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𝐕𝐫  =  𝐂 ×
𝐞𝐫

𝐞𝐜

 

 

 ج ٌظخدم الظدا  في نهاًت  الظىت إذا كحتذ أن وظبت  الخصم  40500شخص مدًً لحبىً بتبحغ  :  03 مثاٌ

 .  ج ران ملدٌ الفائدة ٌظاري ملدٌ الخصم 1.20الخجازي إلى الخصم الصحُذ ٌظاري 

: خظب ما ًليأ

 اللُتت الحالُت الصحُدت ركُتت الخصم الصحُذ؟ -

ت؟ -  كُتت الخصم الخجازي راللُتت الحالُت الخجازٍ

ملدٌ الخصم االإظخخدم؟   -

: الحل  

ec

er
=

C

Vr
=  1,20DA 

: خظاب اللُتت الحالُت الصحُدت ركُتت الخصم الصحُذ -

 :اللُتت الحالُت الصحُدت •

ec

er
=

C

Vr
=  1.20 =  

40500

Var
→ Vr =

40500

1.20
= 33750 DA 

 

 

 

 

: كُتت الخصم الصحُذ •

er = C − Vr   → er = 40500 − 33750 = 6750 DA 

 

 

 

 

ت - : خظاب كُتت الخصم الخجازي راللُتت الحالُت الخجازٍ

 :الخصم الخجازي  •
ec

er

= 1.20  →  
ec

6750
= 1.20 → ec = 6750 × 1.20 = 8100 DA 

er = 6750 DA 

Vr = 33750 DA 
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ت • : اللُتت الحالُت الخجازٍ

Vc = C − ec →  40500 − 8100 = 32400 DA 

 

 

 

 

: خظاب ملدٌ الخصم االإظخخدم -

 

 
ec = Vc × t × n
 er = Vr × t × n

 →  
t =

ec

C × n

t =
er

Vr × n

 →
t =

8100

40500 × 1 
= 0.2

t =
6750

33750 × 1
= 0.2

 

 

 ملاخـت

 .ًيلن   ائتا خصم ججازي اهبر خصم صحُذ -

ا - ً، ولخبرٍ خصتًا ججازًٍ دد  هلق الخصم في الختسٍ ًُ  .إذا لم 

خ الاطخدلاق مم اخدظاب ًلم الاطخدلاق  - خ الظدا  رجازٍ لحظاب االإدة الفلحُت وظخخدم الفسق بين جازٍ

 .راطدبلا  ًلم الظدا 

 

لسِض كلى الخصم الخجازي :  Agio الأحُى.  5
ُ
ت)لا ًلخصس الخصم الري ًؼبله االإ فدظب،  (خصم اللزكت الخجازٍ

لسف َرٍ الاطخلؼاكاث مجختلت باطم الأحُل، . بل ٌشتل أًظًا اطخلؼاكاث أخسى مً اللُتت الاطتُت لحلزكت
ُ
رح

 :رالري ًخيلن مً

  الخصم الخجازي  -

 اللتللاث  -

 السطم كلى اللُتت االإظافت -

 

ec = 8100 DA 

Vc = 32400 DA 
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 LES COMMISIONSالػمىلاث .  1.5

صىف اللتللاث إلى هلكين
ُ
 .اللتللاث االإخىاطبت مم الصمً، راللتللاث غير االإخىاطبت مم الصمً: ج

جدظب َرٍ اللتللاث كلى هفع الأطع االإظخخدمت في خظاب الخصم االإخىاطب، :الػمىلاث االإشجبطت بالضمن -

خ اطخدلاق  خ الخفارض رجازٍ رذلً بىاءً كلى اللُتت الاطتُت لحىتبُالت المخصلمت، راالإدة الفاصحت بين جازٍ

بت كلى اللُتت . الىتبُالت، بالإطافت إلى الظلس االإؼبم كلى َرٍ اللتللاث رلا جخظم َرٍ اللتللاث لحظسٍ

 .كتللت الخـهير: مشاٌ. االإظافت

َرٍ اللتللاث جيلن مخىاطبت فلؽ مم زأض االإاٌ، أي اللُتت الاطتُت لحىتبُالت، : الػمىلاث غير مشجبطت الضمن -

. ركد جيلن أًظًا زابخت، ربالخالي غير مسجبؼت باللُتت الاطتُت لحىتبُالت أر بلد  الأًام االإخبلُت ختى الاطخدلاق

بت كلى اللُتت االإظافت بت، ربالخالي جخظم لحظسٍ كتللاث الخدماث، : مشاٌ. رهي كتللاث غير شامحت لحظسٍ

، ركتللاث الصسف  .(Harcheb, 2022, p. 10) ركتللاث اللبلٌ

د: غمىلت ثابخت - ا زابث، مشل كتللت البرً   رملدازَ

ف الخحصُل.  2.5 ت مً Dépenses : يمصاسٍ جلاطاَا البىً مً اللتُل هدُجت كُامه بخدصُل كُم الارزاق الخجازٍ

ت مً اللُتت الاطتُت ت أر هيظبت مئلٍ ف الخدصُل إما هتبحغ زابذ ليل رزكت ججازٍ ا رجرهس مصازٍ كلن الله، ) .مدسزَ

  .(15، صفدت 2018

ددظب :  TVA الشظم غلى اللُمت االإظافت .3.5
ُ
رهي زطلم جلخؼم مً الؼسف البىً لصالح ا ازة الظسائب، ج

ت مً إحتالي اللتللاث الشابخت رغير االإسجبؼت بالصمً  .(2022الشامي، ) بيظبت مئلٍ

 اللتللاث+ الخصم الخجازي = الأحُل 

𝐀𝐠𝐢𝐨 =  𝒆𝒄 +  𝐜𝐨𝐦𝐦𝐢𝐬𝐬𝐢𝐨𝐧𝐬 +  𝐃é𝐩𝐞𝐧𝐬𝐞 + 𝐓𝐕𝐀 

ؼحم ت اللزكت خصم ملابل لحتظخفُد البىً ٌظد ٍ ما صافي كلى رٍ  :أن يأ صافي اللُتت الحالُت ب الخجازٍ

الأحُى – اللُمت الاظمُت =صافي اللُمت الحالُت 

𝐕𝐚𝐍𝐞𝐭𝐭𝐞 = 𝐂 − 𝐀𝐠𝐢𝐨 

ًؼحم كلى ملدٌ الخصم بتلدٌ الخصم الاطمي أما ملدٌ الخصم الؤحتالي الري ًخدصل كحُه البىً ًؼحم 

خم خظابه رفلا لحللاكت الخالُت : كحُه بتلدٌ الخصم الحلُلي ، رٍ

  :le taux réel de d’escompte مػذٌ الخصم الحلُلي.  4.5

ل الظلس االإلخد ،الؤحتالُتٌظمى أًظا طلس اللتللت   الري إذا ػبم كلى كُتت اطتُت الإدة شمىُت ملُىت، t رَ

ت لخحً الىاججت كً ججصئت اللتللت  .ٌلؼي كتللت إحتالُت مظارٍ

: ًجب أن ًدلم َرا الظلس االإظاراة الخالُت

𝐀𝐠𝐢𝐨 =
𝐂 × 𝐭 × 𝐧

𝟑𝟔𝟎𝟎𝟎
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𝐓𝐚𝐮𝐱 𝐫é𝐞𝐥 𝐝’𝐞𝐬𝐜𝐨𝐦𝐩𝐭𝐞 =
𝐀𝐠𝐢𝐨

𝐂
× 

𝟑𝟔𝟎𝟎𝟎

𝐧
 

 

ت االإلدمت  خ اطخدلاق اللزكت الخجازٍ وحتا كصسث االإدة، ازجفم طلس الخصم الحلُلي، أي وحتا وان جازٍ

ظخخدم َرا الظلس لحظاب اللشن الؤحتالي لحلتللاث. للخصم أكسب شا  َرا الظلس . رَُ

  le taux de revient de l’opération d’escompteمػذٌ جيللت جمىبلت الخصم . 5.5

ًخدتل خامل الىتبُالت المخصلمت أحُل . ًتىً ملاخـت أن كتحُت الخصم هي كتحُت فائدة مدظلبت ملدمًا

 :ًجب أن ًدلم ملدٌ جيحفت كتحُت الخصم االإظاراة الخالُت. (Harcheb ،2022) بتبحغ ملين (جيحفت خصم)

 

𝐀𝐠𝐢𝐨 = 𝐕𝐚𝐍𝐞𝐭𝐭𝐞 × 𝐭𝐫 × 𝐧 

 

𝐓𝐚𝐮𝐱 𝐝𝐞 𝐫𝐞𝐯𝐢𝐞𝐧𝐭 𝐝𝐞 𝐥′𝐨𝐩𝐞𝐫𝐚𝐭𝐢𝐨𝐧 𝐝’𝐞𝐬𝐜𝐨𝐦𝐩𝐭𝐞 =
𝐀𝐠𝐢𝐨

𝐕𝐚𝐍𝐞𝐭𝐭𝐞
× 

𝟑𝟔𝟎𝟎𝟎

𝐧
 

 

ادة ًخم ما غالبا :ملاحظت  جطبُم ًخم.البىً أًام حعمى أًام ثلاثت أو ًىمين أو ًىم بملذاس للخصم اللػلُت االإذة صٍ

بت  .مػُىت وغمىلاث الخصم غلى االإظافت اللُمت طشٍ

 

خ : 04 مثاٌ ت كُتتها الاطتُت 21/06/2020بخازٍ خ 62000 خصتذ رزكت ججازٍ   ج حظخدم بخازٍ

ل 0,4%، كتللت الخـهير 6%ملدٌ الخصم :رواهذ شسرغ الخصم والخالي، 16/11/2020 ، كتللت جدلٍ

ل االإيان ر كتللت   17% ج، السطم كلى اللُتت االإظافت 87، كتللت زابخت 0,5%االإيان  ًؼبم كلى كتللت جدلٍ

 .زابخت

: االإؼحلب

خظاب كُتت الاحُل؛  -

ت ر ملدٌ الحلُلي للخصم  -  خظاب اللُتت الصافُت لحلزكت الخجازٍ

ل الخصم  - اخظب ملدٌ جيحفت جتلٍ

: الحل

 :خظاب كُتت الاحُل -

ولحم أن  

Agio =  ec +  Comdt + comindt + comf + TVA 

 



اللعم الأوٌ   الػملُاث االإالُت كصيرة الاحل  

         

 34 
 

C =  62000DA  

 

 n =  31 − 21 + 31 + 31 + 30 + 31 + 16 =  148 jours 

 

 :الخصم -

ec =
C × t × n

36000
 =

 62000 × 6 × 148

36000
 =  1529,333 DA 

 

 :كتللت الخـهير -

Comdt =
C × t × n

36000
 →

 62000 × 0,04 × 148

360
 =  1019,555 DA 

ل االإيان -  :كتللت جدلٍ

Comindt =
C × t

1000
 → −

62000 × 0,5

100
 =  310 DA 

: كتللت زابخت -

ComF = 87 

AgioHT = 1529,333𝐷𝐴 + 1019,555 + 310 + 87 = 2948,888DA 

:  السطم كلى اللُتت االإظافت -

TVA =  0.17  Comindt + comp = 0.17 310 + 87 = 67,49 DA 

 

AgioTTC = AgioHT +  TVA 
 

AgioTTC = 2948,888 + 67,49 = 3013,378 DA  
 

 

 

 

 

 :خظاب اللُتت الصافُت راالإلدٌ الحلُلي للخصم -

 :خظاب اللُتت الصافُت -

 

AgioTTC =  3013,378 DA 
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VaNette = C − AgioTTC 

 

VaNette = 62000 −  3013,378 = 58986,622DA 

 

    

 

 

 :خظاب االإلدٌ الحلُلي للخصم -

 

taux réel d’escompe =
Agio

C
×  

360

n
 

 

t =  
3013,378

 62000
  ×   

36000

148
 = 11,82% 

 

 

 

 

Taux de revient de l′operation d’escompte =
Agio

VaNette
×  

36000

n
 

 

tr =  
3013,378

 58986,622
  ×   

36000

148
 = 12,426% 

 

 

 

 

 

 

 

 

t =   11,82 % 
 

tr  =  12,426 % 
 

VaNette = 58986,622 DA 
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ن  اللُمت الحالُت والخصم حىٌ  جماسٍ

 

 ٌ ن الاو ت اللُتت صافي أخظب  :الخمشٍ ت لحلزكت الخجازٍ  طبختبر 30 في حظخدم  ج 80000 إطتُت بلُتت الخجازٍ

خ  :الخالُت لحشسرغ رفلا الظىت هفع مً  أرث7 في الخصم رجازٍ

  14 %الخصم ملدٌ -

د كتللت -  .  ج150 :البرً

 .راخد ًلم = اللتحُت أًام : اللُتت أًام -

- %9 :TVA 

 : الحل

 الاكخباز في هأخر الخصم لحظاب ًلما، 54 أي طبختبر 30 ر أرث 7 بين الأًام كد  هي للخصم الفلحُت االإدة

 .ًلما 55 أي راخد بىيي ًلم إلى بالإطافت ًلما 54

 

e =
C × t × n

36000
=

80000 × 14 × 55

36000
= 1711.11DA 

Agio HT = 1771.11 + 150 = 1861.11DA 

TVA = 1861.11 × 0.09 = 167.5 

AgioTTC = 1861.11 +  167.5 = 2028.60 

VaNette = 80000 − 2028.60 =  77971.4DA 

 

 

 

 

 أزا  إذا أخسى  هاخُت رمً  ج، 80000 مبحغ كلى لُدصل طبختبر 30 ختى الدائً ًيخـس أن ًجب

 ٌ .  ج 77971,4 مبحغ اللاكم في ًخحلى فظلف أرث 7 في أملاله كلى الحصل

ن الثاوي  ا  :الخمشٍ ت بلُتت اطتُت كدزَ ، جم خصتها في 2020 حلان 30  ج، حظخدم في 700000رزكت ججازٍ

ل 12  %.6 بتلدٌ 2020 أبسٍ

 :االإؼحلب

 .  ًىاز حصائسي 5كتللت البىً هي . اخظب كتللت الخصم -

VaNette =  77971.4 DA 
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 .اخظب إحتالي اللتللت -

 .اخظب ملدٌ الخيحفت الفلحُت لهرٍ اللتحُت -

: الحل

 :كتللت الخصم -

 

Agio =
700000 × 6 × 79

3600
+ 5 = 9221,67 DA 

 

 

 

 ملدٌ الخيحفت الفلحُت لهرٍ اللتحُت -

tr = =
Agio

VaNette
× 

36000

n
 

 

VaNette = C − Agio 

 

VaNette = 700000 − 9221,6 

 

 

 

 

tr =
9221,67 × 360 × 100

690778,4 × 79
= 6,0833% 

  

 

 

ن الثالث ت كُتتها الاطتُت الؤحتالُت 3  :الخمشٍ  رمدة 7،5،3 ج، جدىاطب فُتا بُنها والأزكام  6000 أرزاق ججازٍ

 :ًلم كلى الخلالي،كدمذ للخصم بالشسرغ الخالُت 60،50،30خصتها 

 الخصم ؟ -

Agio = 9221,67 DA 

VaNette = 690778,4 DA 
 

tr = 6,0833%  
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 %كتللت إحتالُت  -
1

10
 

 %كتللت كلى اللزكت الأرلى  -
 1

6
  

.   ج5955,8رواهذ كُتتها الصافُت الؤحتالُت  -

: االإطلىب

 اخظب اللُتت الاطتُت ليل رزكت  -

 خظاب ملدٌ الخصم -

: الحل

ت -  : اللُتت الاطتُت للأرزاق الخجازٍ

 :هي مبالغ C1, C2, C3 لخىً   

C1 + C2 + C3

3 + 5 + 7
=

6000

15
= 400 

 

 ج 1200 = 3× 400=  الأرلىمبحغ اللزكت 

  ج 2000 = 5× 400= مبحغ اللزكت الشاهُت 

  ج 2800= 5× 400= مبحغ اللزكت الشالشت 

 :خظاب ملدٌ الخصم -

= اللتللت الؤحتالُت  -
6000

1000
  ج 6 =   

= كتللت اللزكت الأرلى  -
1200

6000
   ج0,2 =  

  ج 44,2 = 5955,8- 6000 =الاحُل  -

  ج 38 ( = 0,2 + 6 – )44,2= الخصم الؤحتالي  -

× C1 = 1200 خصم اللزكت الأرلى -
30

360
 × 

t

100
  = t 

 × C2 = 2000خصم اللزكت الشاهُت  -
50

360
 × 

t

100
=   

25𝑡

9
 

 × C3 = 2800خصم اللزكت الشالشت  -
60

360
 × 

t

100
 =

42𝑡

9
 

 C3 ,C2 ,C1= الخصم الؤحتالي  -

25t

9
+

42t

9
+  t = 38 

 

9 ×  38 =  76t +  t =  4,5% 
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ن الشابؼ  ج لدًً ٌظخدم الدفم  25 كحتذ أن الفسق بين الخصم الخجازي رالخصم الصحُذ ٌظاري إذا :الخمشٍ

 . طىلي 8% شهلز بتلدٌ فائدة بظُؼت 10بلد 

 : االإؼحلب

اللُتت الاطتُت لحدًً زم ارحد الخصم الخجازي ر الخصم الصحُذ   -

 :الحل

:  اللُتت الاطتُتإًجا  -

ec =
 C × 8 × 10

12
 

 

ec = 0,066667C 

 

er =
ec

1 +  t × n 
 

 

er =
0,066667C

1 +  0,08 ×
10
12

 
 

 

er =
0,066667C

1,06667
 

 ج 25= الفسق بين الخصتين 

ec − er = 25 

 

0,066667C − 0,066667C/1,06667 = 25 

0,066667C − 0,06251C = 25 

0,004167C = 25 

C = 25/0,004167 

 

t =  4,5% 

C = 5999,52 DA 
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 إًجا  الخصم الخجازي  -

e𝑐 = C × t × n 

e𝑐 = 5999,52 × 0,08 ×
10

12
 

 

 

 

 

 إًجا  الخصم الصحُذ -

er  = C − Vr  

 

Vr =
C

1 +  t × n 
 

 

Vr =
5999,52

1,06667
= 5624,532 

 

er  = 5999,52 − 5624,532 

 

 

-  

 

  هدألحذ ر

399,958 − 374,987 = 25 

 

ن الخامغ  :شهلز مً الآن ارحد ول م9ً ج ٌظخدم بلد 1800شخص مدًً بتبحغ  :الخمشٍ

ا4%اللُتت الحالُت لهرا الدًً اذا وان ملدٌ الفائدة  - .  طىلٍ

الخصم الصحُذ   -

الخصم الخجازي  -

: الحل

C = 1800 ;                  t = 4% :         n = 9 mois 

e𝑐 = 399,958 DA 
 

er  = 374,987 DA 
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Vr =
C

1 +  t × n 
 

 

Vr =
1800

1 +  0,04 ×
9

12
 

 

 

Vr = 1747,573 DA 

 

اللُتت الحالُت – اللُتت الاطتُت = الخصم الصحُذ 

er  = 1800 − 1747,573 

 

 

 

خظاب الخصم الخجازي  -

ec =
 1800 × 4 × 9

1200
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

ec = 54 DA 
 

er = 52,427 DA 
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ت: الثالثاللصل    جيافؤ الأوساق الخجاسٍ

             

ت  خ الاطخدلاق للدم جتىىه مً اللفاء بالدًً في اللكذ  (االإدًً)ًظؼس الظاخب لحلزكت الخجازٍ بخأحُل جازٍ

خ الجدًد االإؤحل  ت أخسى بالخازٍ المحد ، فدسحب رزكت ججازٍ

ت َل أن ًدصل االإظخفُد  مم اطدبلا  (الدائً كلى هفع اللُتت الحالُت )راالإبدأ الأطاس ي لخغير الأرزاق الخجازٍ

خ ملين  (اللتللاث إذا كدم اللزكخين للخصم في هفع ًلم اطدبدالها في َرٍ الحالت هللا لان اللزكخين مخيافئخين في جازٍ

          .(26-25، الصفداث 2009مىصلز بً كلف، ) إذا وان ملدٌ الخصم راخد

ف الخيافؤ .1 را بدظاري اللُم الحالُت لهرٍ :حػشٍ تها، رَ َل حلا ٌ كُم الدًلن التي بصد  اطدبدالها أر حظلٍ

ع، بتلدٌ زابذ رخُد خ الاطدبداٌ ار الخللٍ  .                        (2022الشامي، ) الدًلن في جازٍ

 :ما  ام االإبدأ الأطاس ي لحخيافؤ َل حظاري اللُم الحالُت: حالاث الخيافؤ  .2

اللُتت الحالُت لحلزكت اللدًتت = اللُتت الحالُت لحلزكت الجدًدة 

خين. 1.2 ٌ :جيافؤ وسكخين ججاسٍ خين رزكخين كً هلل  وان خصتهتا إذا مخيافئان أنهتا )مً زأض ماٌ مبحغان أر ( ججازٍ

خ في الحالُت اللُتت هفع رلديهم االإلدٌ بىفع خ َرا ملين، جازٍ خ َل الخازٍ ل الخيافؤ جازٍ د رَ  .هلكه مً فسٍ

 . رالشاهُت الأرلى لحلزكت الاطتُت اللُتت  C2ر  C1 :خد ها إذا

- t:               ملدٌ الخصم  

- n1 :خ جفصل التي االإدة خ كً الخيافؤ جازٍ   رالشاهُت، الأرلى اللزكت اطخدلاق جازٍ

 :ناف

C1 −
C1 × t × n

36000
=  C2 −

C2 × t × n

36000
 

C1  1 −
t × n

36000
 =  C2  1 −

t × n

36000
  

حُت ، في 31  ج حظخدم الدفم في 10000ماي بلُتت  2 هتبُالت مسحلبت في :01مثاٌ  حُت اجفم 21 حلٍ  حلٍ

خ الاطخدلاق إلى   ، ما هي اللُتت الاطتُت 6 % أرث، فئذا وان ملدٌ الخصم 20االإدًً رالدائً كلى جأحُل جازٍ

لحلزكت الجدًدة؟  

: الحل

خ الاطخدلاق  - خ الؤهفاق إلى جازٍ خظاب الفترة مً جازٍ

خ الخيافؤ َل  -  .  مازض21جازٍ
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حُت الى21االإدة الباكُت للاطخدلاق لحلزكت الأصحُت مً  - حُت 31 حلٍ   اًام 10=  حلٍ

 ًلم 30=   ارث 20 إلى حلبحبت 21اللزكت الجدًدة مً  -

 متاللُتت الحالُت لحلزكت اللدي -

 

V1 = C1  1 −
t × n

36000
  

 

V1 = 10000  1 −
6 × 10

36000
 = 9983,333 DA 

 

 

 

: خظاب اللُتت الاطتُت لحلزكت الجدًدة -

 

V2 = C2  1 −
t × n

36000
  

 

V2 = C2  1 −
6 × 30

36000
 = 9983,333 

 

9983,333 = C20,995 

 

C2 =
9983,333

0,995
 

 

  

 

 

: ملاخـت 

خ الاطخدلاق  - خ الخيافؤ ًيلن كبل جازٍ  جازٍ

خ اللزكت الأرلى اللدًتت - خ اطخدلاق اللزكت الجدًدة ًيلن بلد جازٍ  جازٍ

اللُتت الاطتُت لحلزكت الجدًدة جيلن اهبر مً اللُتت الاطتُت لحلزكت الأرلى  -

 

V1 = 9983,333 DA 
 

C2 = 10033,50 DA 
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ت - ت  :جيافؤ غذة أوساق ججاسٍ ت مم رزكت أخسى، ًتىً أن جخيافأ كدة أرزاق ججازٍ هتا ًتىً أن جخيافأ رزكت ججازٍ

     .(2022بداري، ) مم كد  أخس

 

C1 −
C1 × t × n

36000
= C2 −

C2 × t × n

36000
+ C3 −

C3 × t × n

36000
+ C4 −

C4 × t × n

36000
+ ⋯ Cn −

Cn × t × n

36000
 

        

د اطدبداٌ : 02مثاٌ ت راخدة حظخدم بلد 3هسٍ ت أ هاٍ بلزكُت ججازٍ  ًلما 60 أرزاق ججازٍ

 ًلما 18 ج حظخدم بلد 2000 -

 ًلم  29  ج حظخدم بلد 3000 -

 ًلم  45 ج حظخدم بلد  4000 -

.  فتا هي كُتت اللزكت الجدًدة  4% وان ملدٌ الخصم إذا

: الحل

: مجتلق اللُم الحالُت للأرزاق الشلازت

  

 C1 = C1  1 −
4 × 60

36000
 = 2000  1 – 

4 × 18

36000
  + 3000  1 – 

4 × 29

36000
  +  4000  1 – 

4 × 45

36000
   

 

 1996 +  2991 +  3980 =  8967 DA 

 

V1 = C1  1 −
4 × 60

36000
  =  8967 DA 

 

8967 = C1 0,994    

 

C1 =
8967

0,994
 

  

ن وحلىٌ اللصل الشابؼ     جماسٍ

 

 

C1 =  9027,18 DA 
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ن حىٌ  ت جماسٍ جيافؤ الأوساق الخجاسٍ

 

 ٌ ن الأو ت كُتتها الاطتُت  :الخمشٍ د اطدبداٌ رزكت ججازٍ خين،  16  ج حظخدم بلد 6000هسٍ ًلما، بلزكخين ججازٍ

 ، أخظب اللُتت الاطتُت االإشترهت لحلزكخين 6%جدفم الأرلى بلد شهس، رالشاهُت بلد شهس رهصف بتلدٌ الخصم 

خين؟  الخجازٍ

: الحل

 هي اللُتت الاطتُت االإشترهت   Vلخىً 

   :اللُتت الحالُت لحلزكت الأصلي -

6000 − 6000 × 0,06 ×
16

360
 =  55984 DA 

:  اللُتت الحالُت لحلزكت الأرلى -

V1 = C1 − C1 × 0,06 ×
30

360
 → V1 = C1  1 − 0,06 ×

30

360
  

V1 = 0,995C1  

 : اللُتت الحالُت لحلزكت الشاهُت -

 

V2 = C2 − C2 × 0,06 ×
45

360
 → V2 = C2  1 − 0,06 ×

45

360
  

 

V2 = 0,9925C2  

 

C2 −
C2 × 45

6000
 = C2 −

3 × C2

400
 

 :ملا لت الخيافؤ  -

 V1 + V2 = 5984 

  

0,995C1 + 0,9925C2 = 5984 

خين C1 ملىاٍ   بتا ان اللُتت الاطتُت مشترهت لحلزكخين الخجازٍ = C2 

 

0,995C + 0,9925C = 5984 
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1,9875𝐶 = 5984 

C =
5984

1,987
 

 

 

 

ن الثاوي  خين بتلدٌ :الخمشٍ  ج  حظخدم في 6000، الأرلى كُتتها الاطتُت 6%خصتذ رزكخين ججازٍ

 واهذ مدة اطخدلاق إذا، 1/11/2021  ج حظخدم في 6042،63، رالشاهُت كُتتها الاطتُت  20/09/2021

 .(n1+42) رمدة اطخدلاق اللزكت الشاهُت n1اللزكت الارلى هي 

 :االإؼحلب

 n2 رn1ارحد  -

لخين  - خ الخيافؤ بؼسٍ  خد  جازٍ

 :الحل

 n2 رn1خظاب  -

D =
36000

9
= 4000 

C1 −
C1 + n1

D
= C2 −

C2 + n2

D
 

 

6000 −
6000 + n1

4000
= 6042,63 −

6042,63 +  n1 + 42 

D
 

 

 

 

n2 = 47 + 42 

 

 

 

 

C =  3010,81 DA 
 

n1 = 47 jours 
 

n2 = 89 jours 
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خ الخيافؤ - ت : هددًد جازٍ خ الخيافؤ ًيلن كبل اطخدلاق اللزكت الخجازٍ  ًلم ركبل اطخدلاق اللزكت 47 الأرلىجازٍ

ت الشاهُت ب  ًلم 89الخجازٍ

لت  خ الخيافؤ َل  ( ارث4=27-31) ًلم مً شهس ارث 27+ ًلم مً طبختبر  20 =47: الأرلىالؼسٍ رمىه جازٍ

04/08/2021 

لت الشاهُت  ًلم مً شهس ارث 27+  ًلم مً شهس طبختس 30+ًلم مً أهخلبس 31+ًلم مً هلفتبر 1 ًلم  89:الؼسٍ

خ الخيافؤ َل  ( ارث4= 31-27)  04/08/2021رمىه جازٍ

 

ن  ت رزكت: الثالثالخمشٍ تن بلزكخين كلطذ ، ًلم 80بلد حظخدم  ج 36000 الاطتُت كُتتها ججازٍ  اللُتت ججازٍ

 مدة بلد الاطتُت لحلزكت الشاهُت حظخدم اللُتت أما ًلم، 75بلد حظخدم   ج27000 الأرلى الاطتُت لحلزكت 

 .5 %الخصم االإؼبم  َل  كحتذ أن ملدٌ  فئذا ، n ملُىت

 ؟ اخظب مدة الاطخدلاق اللزكت الشاهُت: االإؼحلب

: الحل

:  خظاب مدة الاطخدلاق اللزكت الشاهُت

V = V1 + V2 

C −
c × t × n

36000
=  C1 −

c1 × t × n1

36000
+  C2 −

c2 × t × n2

36000
 

→    36000 −
36000 × 5 × 80

36000
 

=  27000 −   
27000 × 5 × 75

36000
+  9000 −

9000 × 5 × n

36000
 

→      35600 = 26718.75 + 9000 −
45000n

36000
 

 → 35600 = 35718,75 −  1.25n  

→ 1.25 n = 35718,75 − 35600 

→ 1.25n = 118,75 

→ n =
118,75

1,25
 

 

n = 95 jours 
 



اللعم الأوٌ   الػملُاث االإالُت كصيرة الاحل  

         

 48 
 

ن الشابؼ ت جدىاطب كُتتها الاطتُت والأزكام   3 ج، خسز  9750جاحس مدًً بتبحغ   :الخمشٍ خ 9،4،2أرزاق ججازٍ  جازٍ

حُت ،27اطخدلاكها  حُت أزا  َرا الخاحس حغُير  9طبختبر كلى الخلالي في  15 ارث 20 حلٍ أرزاق بلزكت راخدة  3حلٍ

 . طبختبر 3جدفم في 

. 4,5%بتلدٌ خظاب اللُتت الاطتُت لحلزكت الجدًدة : االإؼحلب

الحل 

. للأرزاقاللُم الاطتُت  -

9750

2 + 4 + 9
= 650 

 

C1 = 650 × 2 = 1300DA 

C2 = 650 × 4 = 2600DA 

C3 = 650 × 9 = 5850DA 

: خظاب االإدة -

  ًلم28 =27/7  إلى9/7 مً C1اللزكت الأرلى 

  ًلم42 =20/8 إلى 9/7  مC2ًاللزكت الأرلى 

  ًلم68 =15/9  إلى9/7 مً C3اللزكت الأرلى 

 ًلم 56 = 3/9الى  9/7مً C اللزكت الجدًدة 

خظاب الخيافؤ  -

V = V1 + V2 + V3 

-  

 

C −
c × 56

8000
=  1300 −

1300 × 28

8000
+  2600 −

2600 × 42

8000
+ 5850

−
5850 × 68

8000
 

 

993C

1000
≈ 9683,7 

C =
9683,7 × 1000

993
 

 
C = 9752 DA 
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ن الخامغ ت الخالُتالأرزاق: الخمشٍ  : الخجازٍ

 30/4 ج حظخدم في 3970

 20/5  ج حظخدم في 3130

 n  ج حظخدم في 6300

ا 30/4 في الأرزاقاطدبدلذ َرٍ   5 /31 ج حظخدم في 13400 بلزكت رخُدة بلُتت اطتُت كدزَ

: االإؼحلب

 اخظب مدة اللزكت الشالشت  -

ا ة كلى الخصم 15/4خصتذ لدى البىً في  31/5اللزكت الجدًدة االإسحلبت في  -  ج 71، فاخدظب البىً شٍ

  . ج، اخظب ملدٌ الخصم 13171,90صاخب اللزكت صافي االإبحغ ٌ  أكؼي ر هلتللت،

 :الحل

ت الشالشت  -  خظاب مدة اللزكت الخجازٍ

هلاخف ان اللُتت الاطتُت لحلزكت الجدًدة حظاري اللُم الاطتُت لمجتلق الأرزاق اللدًتت  

3970 + 3130 + 6300 = 13400 DA 

 

 ًلم 31 =31/5لى  إ30/4االإدة االإخلطؼت مً 

 

n =
 3970 × 0 +  3130 × 20 + 6300n

13400
 

 

31 =
62600 + 6300

13400
 

 

𝑛 =
31 × 13400 − 62600

6300
 

 

 

 

 

 خظاب االإلدٌ -

n = 56 jours 
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 ًلم 46=31/5 إلى 4 /15مدة مً 

Agio = 13400 − 13174,90 = 225,10 DA 

 

e = 25,10 − 71 = 154,40DA 

 

154,40 =
13400 − 13400 × t × 46

36000
 

 

t =  145,40 × 36000 − 13400 = 13400 × t × 46 

 

t =
5534200

616400
 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

t = 9% 



اللعم الأوٌ   الػملُاث االإالُت كصيرة الاحل  

         

 51 
 

ت بلائذة بعُطت:  الشابؼ اللصل  الذفػاث االإدعاوٍ

 

ت .1 ف بالذفػاث االإدعاوٍ ت جدفم في بداًت أر نهاًت ول مً الفتراث الصمىُت : حػشٍ هي كبازة كً مبالغ مدظارٍ

ت  ا)االإدظارٍ  .(...طىت، هصف طىت،شهسٍ

ت .2 ت إلى هلكين: أهىاع الذفػاث االإدعاوٍ   :جلظم الدفلاث االإدظارٍ

هي الدفلاث التي جدفم في نهاًت ول ررحظمى أًظا بالدفلاث الاطتهلان :  (دفػاث العذاد)الذفػاث الػادًت . 1.2

  .فترة شمىُت

ت . 2.2  رحظمى أًظا بالدفلاث الخلؿُف، خُث جدفم في بداًت ول فترة شمىُت،: (دفػاث الاظدثماس)الذفػاث اللىسٍ

ت للا خاز في البىلن، أر حظدًد أكظاغ الخامين  .رمشالها إًداق مبالغ مدظارٍ

ت   .3 حعاب فىائذ الذفػاث االإدعاوٍ

ت  لت االإلخا ة رهي خظاب فائدة ول  فلت كلى هللم ب إذا أز ها خظاب فلائد كدة  فلاث مدظارٍ جؼبُم الؼسٍ

: خدة مشلا

الفترة الصمىُت لحدفلت الأرلى × ملدٌ الفائدة × كُتت الدفلت =الفائدة الأرلى 

الفترة الصمىُت لحدفلت الشاهُت × ملدٌ الفائدة × كُتت الدفلت = الفائدة الشاهُت 

الفترة الصمىُت لحدفلت الشالشت × ملدٌ الفائدة × كُتت الدفلت = الفائدة الشالشت 

ىرا ..... رَ

اطُا فئهىا، n، ران كد  الدفلاث a، ران كُتت الدفلت tفبافتراض أن ملدٌ الخلؿُف راخد   ولبر كً ذلً زٍ

: هتا ًلي

I1 = a × t × n1  

I2 = a × t × n2  

I3 = a × t × n3  

: ركحُه فتجتلق الفلائد الجصئُت للد  مً الدفلاث ملؿفت بتلدٌ راخد جدظب هتا ًلي

 I = a × t × n1 + a × t × n2 + a × t × n2 + a × t × n3  

∑I = a × t n1 + n2 + n3 + ⋯ nn  

ت، فاهه ًتىً الاكختا  كلى كاهلن المبين الدفلاث  بتا أن الفاصل الصمني  اللد ًت لحظاب االإخخالُتحظارٍ

:  مجتلق الفلائد

S
n

2
 m1 + m2  
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ت رملدٌ الفائدة زابذ ليل  فلت، ربتا   اطخخحصىا مجتلق أهىاهتا طبم ران أطحفىا فان الدفلاث مدظارٍ

 : اللد ًت، ًتىً أن وظخيخج كلاكت خظاب مجتلق الفلائد والخالياالإخخالُت فلاث باكختا  كاهلن أشمىت اٌ

 .(2013بلغسة، ) مجمىع صمن الذفػاث× مػذٌ اللائذة × كُمت الذفػت = مجمىع اللىائذ 

اطُا والخالي  :ركحُه ًتىً الخلبير كً ما طبم زٍ

𝐈 = 𝐚𝐭
𝐧

𝟐
 
𝐦𝟏 + 𝐦𝐧

𝟏𝟐
  

ت .4 ت فهي كبازة كً مجتلق الدفلاث: حملت الذفػاث االإدعاوٍ a  أما حتحت الدفلاث االإدظارٍ × n  مظافا 

 .(مجتلق الفلائد)إليها فلائد َرٍ الدفلاث 

لت  ت كلى أطاض خظاب حتحت ول مبحغ مً مبالغها كلى خدة ربؼسٍ ًتىً خظاب حتحت الدفلاث االإدظارٍ

 .زم هللم بجتم ول االإبالغ هدصل كلى حتحت الدفلت االإؼحلبت (حتحت مبحغ في نهاًت مدة ملُىت)اللا ًت 

𝐕𝒏 = 𝐚𝐧 + 𝐈 

ت بتبحغها : حملت الذفػاث الػادًت. 1.4 رحظدشتس الإدة طىت وامحت رذلً  aiإذا فسطىا أن لدًىا  فلت كا ًت شهسٍ

 :  فان حتحت َرٍ الدفلت في نهاًت الظىت جخدد  هتا ًلي%tبتلدٌ فائدة 

ا%t شهس بتلدٌ 11حتحت االإبحغ الأرٌ االإظدشتس الإدة = حتحت الدفلت اللا ي  .   طىلٍ

ا %t شهلز بتلدٌ 10حتحت االإبحغ الشاوي االإظدشتس الإدة +   طىلٍ

ا %t شهلز بتلدٌ 9حتحت االإبحغ الشالث االإظدشتس الإدة +   طىلٍ

ىرا   رَ

  .

  ..

ا %t بتلدٌ 0حتحت االإبحغ الأخير االإظدشتس الإدة +                                                  طىلٍ

ت الإدة طىت)  فلت 12 ركد َا  aفان حتحت الدفلت اللا ًت التي مبحغها   %tربتلدٌ فائدة  ( فلت شهسٍ

 :                    جيلن هتا ًلي(2015كُد اختد، )

 

 
 : ربالخالي فان الجتحت  فلاث اللا ًت حلؼى رفم الصُغت الخالُت
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𝐕𝒏 = 𝐚𝐧 + 𝐚𝐭 ×
𝐧

𝟐
 
𝐦𝟏 + 𝐦𝟐

𝟏𝟐
  

 :خُث

- a : ت جتشل كُتت الدفلت االإدظارٍ

- t :  ت ملدٌ الفائدة البظُؼت االإؼبم كلى االإبالغ االإدظارٍ

- m : ت كد  الدفلاث االإدظارٍ

- n :  (كد  الأًام، أر أشهس، الظىت)مدة الؤًداق أر الظدا 

ا إذا :01مثاٌ  ت ملدازَ خظب الفلائد المحللت رالجتحت المحصحت بلد طىت أ ج، 2000 واهذ لدًىا  فلت شهسٍ

 .،روان الؤًداق نهاًت ول شهس4% وان ملدٌ الفائدة إذاوامحت 

:لحلا  

 خظاب الفلائد المحللت  -

a = 2000;   t = 4%;      n = 12;     m1 = 11;        m2  = 0 

 

I = at
n

2
 

m1 + mn

12
  

 

I = 2000 × 0,04 ×
12

2
 

11 + 0

12
  

  

I = 2000 × 0,04 × 5,5 

I = 440 

 :خظاب الجتحت المحصحت -

Vn = an + I 

Vn = 2000 × 12 + 440 

 

 

  

ت. 2.4   :إذا أز ها خظاب حتحت َرٍ الدفلت في بداًت الظىت جخدد  هتا ًلي:حملت الذفػاث اللىسٍ

ا %t شهس بتلدٌ 12حتحت االإبحغ الأرٌ االإظدشتس الإدة = حتحت الدفلت اللا ي  .  طىلٍ

ا  %tشهلز بتلدٌ  11حتحت االإبحغ الشاوي االإظدشتس الإدة +  طىلٍ

Vn = 24440 DA 
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ا %t شهلز بتلدٌ 10حتحت االإبحغ الشالث االإظدشتس الإدة +   طىلٍ

ىرا   رَ

  .

  ..

 %t شهس بتلدٌ 1االإظدشتس الإدة  (12الدفم في بداًت الشهس)حتحت االإبحغ الأخير +                                                 

ا  طىلٍ

ت في بداًت ول شهس)  فلت 12 ركد َا  aفان حتحت الدفلت اللا ًت التي مبحغها  ربتلدٌ  ( فلت شهسٍ

 : جيلن هتا ًلي. %tفائدة 

 

 
 : ربالخالي فان الجتحت  فلاث  حلؼى رفم الصُغت الخالُت

𝐕𝐧 = 𝐚𝐧 + 𝐚𝐭 ×
𝐧

𝟐
 
𝟏𝟐 + 𝟏

𝟏𝟐
  

 

 إذا واهذ الدفلاث االإلؼاة باالإشاٌ الظابم  فلاث غير كا ًت في أرٌ ول شهس، أخظب الفلائد المحللت :02 مثاٌ

. رالجتحت المحصحت

: الحل

a = 2000;   t = 4%;      n = 12:      m1 = 12;        m2  = 1   

خظاب الفلائد المحللت   -

 

I = 2000 × 0,04 ×
12

2
 

12 + 1

12
  

 

 
I = 520DA 
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 خظاب الجتحت المحصحت -

Vn = an + I 

 

Vn = 2000 × 12 + 520 

 

Vn = 24000 + 520 

 

  

 

  .في حالت غذم رهش هىع الذفػت ًجب اغخباسها دفػت غادًت أي لنهاًت اللترة:  ملاحظت

 

كد ًخؼحب في بلع الحالاث ملسفت كُتت الدفلت اللاحبت الخلؿُف أر الظدا  خلاٌ ول : حعاب كُمت الذفػت. 5

ت   (2015كُد اختد، ) .فترة شمىُت، خُث ًتىً اطخخدام كلاكت حتحت الدفلاث لاطخخلاص كُتت الدفلت االإدظارٍ

بلد طىت بتلدٌ  ج  7835,25خلُم حتحت ثرحد كُتت الدفلت االإلؿفت في بداًت ول شهس، رالتي حظتذ بأ: 03 مثاٌ

. 9%فائدة 

: الحل

Vn = 7835,25;    t = 9%;       n = 12;      m1 = 12;        m2  = 1 

 

Vn = a × n + at ×
n

2
 

12 + 1

12
  

7835,25 = a × 12 + a ×  0,09 ×
12

2
 

12 + 1

12
  

 

7835,25 = 12n + 0,09n ×
12

2
 

12 + 1

12
  

 

7835,25 = 12,585n 

 

a =
7835,25

12,585
 

 

Vn = 24520 DA 

a = 622,586 DA 



اللعم الأوٌ   الػملُاث االإالُت كصيرة الاحل  

         

 56 
 

ن  ٌ جماسٍ ت  حى  باللائذة االإشهبت الذفػاث االإدعاوٍ

 

ن  ٌ الخمشٍ  بتلدٌ  ج، 2500 كُتخه مالي مبحغ 2020 طىت مً شهس ول بداًت في إًداق ملين شخص كسز  :الأو

  4% بظُؼت فائدة
ً
ا  .الدفلاث َرٍ كلى االإظخدلت البظُؼت رالفلائد أملاله بسحب كام 2020 طىت نهاًت رفي .طىلٍ

 . 2020 نهاًت في الصخص َرا كحيها ًخدصل التي االإىدظبت اللُتت هي ما -

 في بداًت  إذا كسز إًداق هفع االإبحغ في بداًت االإدةالصخص َرا كحيها ًخدصل التي االإىدظبت اللُتت هي ما -

 ؟2022

: الحل

 2020خظاب اللُتت االإىدظبت التي ًخدصل كحيها الصخص في نهاًت مدة  -

a = 2500 ;         t4% ;        n = 12 ;   m1 = 12;       m2 = 1 

 

Vn = an + at ×
n

2
 

12 + 1

12
  

  

a = 2500 × 12 + 2500 × 0,04 ×
12

2
 

12 + 1

12
  

Vn =  30000 + 650 = 30650 DA 

 

 

 

 

ن الثاوي ً مبحغ  :الخمشٍ دظب في مىخصف ول شهس مبحغ  680ًل ق شخص في بىً في بداًت ول شهسٍ  240 ج رٍ

خ    ج، أرحد ملدٌ 12584.8 مبحغ 31/3/2023 روان زصُدٍ في 1/4/2021 ج فئذا بدأ بالإًداق بخازٍ

 الفائدة الظىلي الري اخظبه البىً؟

 :الحل

 .حتحت السحب- حتحت الؤًداق = السصُد 

   12= كد   فلاث الؤًداق 

 24= كد   فلاث السحب 

 .  شهس24= مدة اطدشتاز الؤًداق الأرٌ 

Vn =   30650 DA 
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 . شهس2= مدة اطدشتاز الؤًداق الأخير 

 . شهس23.5= مدة اطدشتاز السحب الأرٌ 

مدة اطدشتاز السحب الأخير 
1

2
 .شهس  

: حتحت الؤًداق -

Vn = 680 × 12 + 680 × t ×
12

2
 

24 + 2

12
  

 :حتحت السحب -

  

Vn = 240 × 24 + 240 × t ×
24

2
 

32,5 + 5

12
  

. حتحت السحب- حتحت الؤًداق = السصُد 

12584,8 = 8160 + 8840𝑡 −  5760 + 5760  

12584,8 = 2400 + 3080𝑡 

10184,8 = 3080𝑡 

 

t =
10184,8

3080
 

 

 

 

ن الثالث ت 6 أخد الأشخاص في الىصف الأرٌ مً الظىت ؿفر: الخمشٍ ت مدظارٍ ـ %4بتلدٌ فائدة  a1  فلاث شهسٍ

ت أخسى 6رفي الىصف الشاوي مً الظىت رػف   .a2  فلاث مدظارٍ

  a1  = a2 :رإذا كحتذ أن a2ر  a1اخظب : االإؼحلب

 %.10الجتحت المحصحت في نهاًت الشهس الظا ض جم إكا ة جلؿُفها ختى نهاًت الظىت بتلدٌ  -

 .  ج137,55في نهاًت الظىت بحغذ  (بلد ول كتحُت جلؿُف)مجتلق الفلائد  -

 :الحل

ً ًفهم   : َىان زلار جلؿُفاثأنمً خلاٌ االإلؼُاث الختسٍ

 I1 كلى الفائدة هدصل  a1 الأرلىجلؿُف الظذ  فلاث  -

 I2 كلى الفائدة هدصل  a2 الأرلىجلؿُف الظذ  فلاث  -

t = 3,3% 
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 I3 كلى الفائدة هدصل Vn الأرلىجلؿُف حتحت الدفلاث الظذ  -

∑: باالإظاراة الخالُتIركحُه ولبر لمجتلق الفلائد  - I = I1 + I2 + I3 

 a2=2a2  أًظالدًىا 

 

I1 = a1  × t ×
n

2
 

m1 + mn

12
  

I1 = a1  × 0,04 ×
6

2
 

6+0

12
 = 0,06a1  ………………………..(1) 

 

I2 = a2  × t ×
n

2
 

m1 + mn

12
  

I2 = a2  × 0,04 ×
6

2
 

6+0

12
 = 0,06a2  ………………………..(2) 

 

I3 = Vn1
× t′ ×

n

12
=  a1 × n + I1 t′

n
12 =  6a1 + 0,06a1 

10

100
×

6

12
 

I3 = 0,303a1 ………………… . (3) 

 I = 137,55 = 0,06a1 + 0,06a2  + 0,303a1  

137,55 = 0,363a1 + 0,06a2   

ع   : هجدa2 بدلالت a1بالخللٍ

137,55 = 0,363 2a2 + 0,06a2   

a2 =
137,55

0,786
= 175 DA 

 

 

 

a1 = 2𝑎2 = 2 × 175 = 350 DA 

 

 

 

a2 = 175 DA 
 

a1 = 350 DA 
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ن الشابؼ  أشهس للحصلٌ كلى حتحت 7ما هي كُتت الدفلت اللاحب جلؿُفها في مىخصف رآخس ول شهس الإدة  ::الخمشٍ

 .%3,5 ج إذا وان ملدٌ الخلؿُف  31374,61جلدز بـ 

: الحل

Vn = 31374,61 ;        t = 3,5 ;            n = 07 

 

Vn = an + at ×
n

2
 

m1 + m2

12
  

 

31374,61 = 14a + 0,035a ×
14

2
 

6,5 + 0

12
  

 

31374,61 = 14a + 0,13270833a 

 

31374,61 = 14,13270833a 

 

a =
31374,61

14,13270833
 

 

 

 

 

ن الخامغ ، بِىتا ًبحغ زتىه  5800 أشترى شخص حهاش إكلام آلي كُتخه  :الخمشٍ
ً
  ج إذا كام َرا 6950 ج هلدا

 )  ج كىد الشساء 1550الصخص بظدا  
ً
لصد الباقي كلى طىت هصف، فئذا كسض كحُه البائم أن  (هلدا فلؽ رٍ

 .ًل ق في خظابه البىيي مبحغ ول زلار أشهس الإدة الخلظُؽ التي ػحبها

 أشهس في خظاب البائم إذا كحتذ أن ملدٌ الفائدة 3التي ًدفلها االإشتري ول  (الدفلت)أرحد كُتت االإبحغ : االإؼحلب

7% 
ً
ا .  طىلٍ

: الحل

الإلسفت كُتت الدفلت لابد مً ملسفت كُتت االإبحغ االإخبلي لحظدا  رالري ًتشل حتحت للد  الدفلاث التي طُدفلاَا 

االإشتري 

 . كُتت االإبحغ االإدفلق فلزا –كُتت الجهاش بالخلظُؽ = (حتحت الدفلاث)االإبحغ االإخبلي لحظدا  

a = 2220 DA 
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6950 − 1550 = 5400 DA 

  فلت كا ًت  aبافتراض ان الدفلت 

m1هجد ان كد  الدفلاث   =
18

3
= 6                       

 

Vn = an + at ×
n

2
 

m1 + m2

12
  

 

5400 = 6a + 0,07a ×
6

2
 

18 + 0

12
  

 

5400 = 6,315a 

 

a =
5400

6,315
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

a = 855 DA 
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اهخلان اللشوض كصيرة الأحل : اللصل الخامغ

 

ف اهخلان اللشض  .1 حػشٍ

ت أر غير  ًلصد بظدا  أر اطتهلان اللسرض َل طدا َا مم فلائدَا مسة راخدة أر كلى  فلاث مدظارٍ

ت،  مدظارٍ

طشق اهخلان اللشض . 2

 : منها هرهسَىان ػسق كدًدة لاطتهلان رطدا  اللسرض

لت ًخم طدا  اللسض في نهاًت مدة اللسض، بِىتا الائدة حظد    :ظذاد اللشض في نهاًت االإذة. 1.2 ربتلحب َرٍ الؼسٍ

 : ، رحلؼى بالللاكت الخالُت (2015كُد اختد، ) مم اللسض في نهاًت مدة الاكتراض

 اللائذة+ اللشض = حملت اللشض 

𝐕𝐀 = 𝐂 + 𝐈 

𝐕𝐀 = 𝐂 +  𝐂 × 𝐭 × 𝐧  

𝐕𝐀 = 𝐂 𝟏 + 𝐭 × 𝐧  

 خُث 

- VA  حتحت اللسض  

- C مبحغ اللسض  

- I   فائد 

 شهلز 9 مً أخد البىلن، راجفم كلى طدا  َرا اللسض رفلائدٍ بلد  ج 5000اكترض شخص مبحغ :  01مثاٌ 

ا%8ربتلدٌ فائدة بظُؼت  فتا َل االإبحغ اللاحب طدا ٍ لحبىً، رما َل مجتلق الفلائد التي جدتحها َرا .  طىلًٍ

 الصخص؟

 حل 

  ج  5000( = C)كُتت اللسض · 

  طىت0.75 = 9/12=  أشهس 9( = n)مدة اللسض · 

 8 = %0.08= ( t)ملدٌ الفائدة الظىلي · 

 

 (االإبحغ اللاحب طدا ٍ)خظاب حتحت اللسض :  -

VA = C 1 + t × n  
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VA = 5000  1 + 0,08 ×
9

12
  

 

 

 

  ج 5300: االإبحغ اللاحب طدا ٍ

 خظاب مجتلق الفلائد  -

 

I = VA− C 

 

I = 5300 − 5000 

 

 

 

 

  ج  300: إحتالي الفلائد االإدفلكت

 

ت. 2.2 لت ًللم االإدًً بظدا  أصل اللسض رفلائدٍ كلى أكظاغ : ظذاد اللشض غلى أكعاط مدعاوٍ في َرٍ الؼسٍ

ت في نهاًت ول فترة شمىُت، كد جيلن في نهاًت ول شهس أر في نهاًت ول زلازت أشهس أر كلى خظب االإخفم كحُه بين  مدظارٍ

 .االإدًً رالدائً

لسف بالاطتهلان، رالجصء الآخس مً  ٌُ ربصفت كامت، فئن اللظؽ االإدظاري ٌشختل كلى حصء مً الأصل، رالري 

 .الفلائد االإظخدلت كلى السصُد االإخبلي مً الأصل

ت، بدُث جيلن حتحت الدفلاث أر الأكظاغ  تشل اللظؽ االإدظاري  فلت كا ًت مدظارٍ ًُ رفي حتُم الأخلاٌ 

ت لجتحت اللسض ظَدَّ ة مظارٍ
ُ
 .االإ

تىً إًجا  اللظؽ االإدظاري بخؼبُم االإلا لت الخالُت  :رٍ

 حملت الأكعاط= حملت اللشض 

ع كً ملا لت خظاب ول مً حتحت اللسض رحتحت الأكظاغ أر الدفلاث بيل متا ًلي  :بالخللٍ

𝐕𝐀 = 𝐂 ×  𝟏 + 𝐭 × 𝐧  

 

VA = 5300 DA 
 

I = 300 DA 
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 :حُث

- VA حتحت اللسض 

- C  مبحغ اللسض 

- t :ملدٌ الفائدة لحفترة اللاخدة 

- n :كد  الفتراث 

 مجمىع فىائذها+ مجمىع مبالغ الأكعاط = حملت الذفػاث أو الأكعاط 

 
ً
 :أر بشيل أهثر جفصُلا

 مجمىع مذد الأكعاط× مػذٌ اللائذة × مبلغ اللعط + غذد الأكعاط × مبلغ اللعط = حملت الذفػاث 

 

Vn =  an + at ×
n

2
 

m1 + m2

12
  

 خُث 

- Vn حتحت الدفلاث 

- a : مبحغ اللظؽ 

- t :  ت ملدٌ الفائدة البظُؼت االإؼبم كلى االإبالغ االإدظارٍ

- m : ت كد  الدفلاث االإدظارٍ

- n :  (كد  الأًام، أر أشهس، الظىت)مدة الؤًداق أر الظدا 

ربالخالي فئهه ًيلن لدًىا ملا لت ًتىً مً خلالها خظاب كُتت اللظؽ االإدظاري اللاحب طدا ٍ في نهاًت ول 

. فترة

𝐕𝐀 − 𝐕𝐧 

 

𝐂 𝟏 + 𝐭 × 𝐧 = 𝐚𝐧 + 𝐚𝐭 ×
𝐧

𝟐
 
𝐦𝟏 + 𝐦𝟐

𝟏𝟐
  

لت خظاب مجتلق الاطدشتاز الظابم الؤشازة إلُه في ا الفصل ًخم خظاب مجتلق مد  الأكظاغ بىفع ػسٍ

ت،  :فئهه بالخالي ًيلن لدًىا الخاص بالدفلاث االإدظارٍ

𝐧

𝟐
 
𝐦𝟏 + 𝐦𝟐

𝟏𝟐
  

 

لُد في الجاهب الأًتً مىه  :حذوٌ الاظتهلان  - ًُ  (أر حاهب االإدًً)حدرٌ الاطتهلان َل حدرٌ خظاب له حاهبان، 

ا إلُه الفلائد االإظخدلت كحُه كً مدة اللسض وحها
ً
أر حاهب )رفي الجاهب الأٌظس مىه . مبحغ اللسض مظاف
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ا إليها الفائدة االإظخدلت كلى ول كظؽ كلى خدة (الدائً
ً
ت مظاف مسهص البدلر ر ) فُلُد فُه الأكظاغ االإدظارٍ

 .(الدزاطاث مخلد  الخخصصاث 

  

 حملت الأكعاط حملت اللشض

   اللشض×××

  فائذجه×××

××× ٌ   اللعط الأو

  فائذجه×××

  اللعط الثاوي×××

  فائذجه×××

  حملت اللشض×××  حملت اللشض×××

 

ت  (أر  فلاث)  ج مً أخد البىلن، رحلهد بظدا  اللسض كلى أكظاغ 5000اكترض شخص مبحغ  :02مثاٌ  شهسٍ

ت مً الأصل رالفلائد ملًا الإدة طىت رهصف ا، فأرحد % 9فئذا كحتذ أن ملدٌ الفائدة البظُؼت َل . مدظارٍ طىلًٍ

 :ول مً

 اللظؽ االإدظاري  -

 مجتلق الفلائد التي ًخدتحها َرا الصخص -

 :الحل

 إًجا  اللظؽ االإدظاري  -

  خُث

- C  :(كُتت اللسض) = ج5000   

- n:  ت، رخُث أن اللظؽ االإدظاري ًتشل  فلاث  طىت رهصف بتا أهه لم ًخم ذهس هلق الأكظاغ االإدظارٍ

ت، فهي جيلن  فلاث كا ًت، أي أهه ًخم  فلها في نهاًت ول شهس ربالخالي فئن َرا الصخص االإدًً ًللم . مدظارٍ

ا 18بظدا  كد   ا مدظارًٍ
ً
 .( شهسًا18= طىت رهصف ) كظؼ

- t  :( ملدٌ الفائدة الظىلي)  =9%  

- a  : اللظؽ االإدظاري 

 :بتا أن اللظؽ ًخم طدا ٍ في نهاًت ول شهس، فئن

- m₁  :( ٌ  17 = (مدة اللظؽ الأر
ً
، فُدبلى له ) شهسا  شهس ختى نهاًت مدة 17لأهه ٌظد  في نهاًت الشهس الأرٌ

 (اللسض

-   m2 : (مدة اللظؽ الأخير) = (لأهه ٌظد  في نهاًت الشهس الأخير) شهس 0. 

ع كً اللُم االإلؼاة في االإشاٌ  :بالخللٍ
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 حتحت الأكظاغ= حتحت اللسض : بتا أهه

5000  1 + 0,09 ×
18

12
 = a × 18 + at ×

18

2
 

17 + 0

12
  

 

5675 = a 18 +  a 0,09 ×
18

2
 

17 + 0

12
  

 

5675 = 18a + 1,1475a 

 

5675 = 19,1475a 

 

a =
5675

19,1475
 

 

 

 

 إًجا  مجتلق الفلائد -

 

كُتت اللسض - حتحت الأكظاغ = مجتلق الفلائد 

 

 I = Vn − C 

 I = 5675 − 5000 

 

 

 

  675= مجتلق الفلائد 

 

ت مؼ ظذاد اللائذة غلى الشصُذ (أكعاط)ظذاد اللشض غلى دفػاث . 3.2  .غير مدعاوٍ

لت ًحتزم  ت ركلى فتراث شمىُت غير مىخـتت بتلحب َرٍ الؼسٍ االإدًً بظدا  اللسض كلى الدفلاث غير مدظارٍ

د ان ًسجبؽ بشسرغ ملُىت في ٌرذلً كلى أطاض اللدزة االإالُت لحتدًً كلى اللفاء بالتزاماث  ، بتلنى أن االإدًً لا ًسٍ

  .كلد اللسض

a = 296,3833 

 I = 675 DA 
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ل مشسركه 300000، خصل جاحس كلى كسض هلدي مً أخد البىلن بلُتت 01/04/2021في  : مثاٌ   ج لختلٍ

ت خلاٌ مدة أكصاَا طىت .الخجازي  اجفم الؼسفان كلى أن ًللم الخاحس بظدا  اللسض كلى  فلاث غير مدظارٍ

 %.7راخدة، ربتلدٌ فائدة بظُؽ طىلي كدزٍ 

 :كام الخاحس بالظدا  هتا ًلي

 01/07/2021 ج في  40,000  -

 15/09/2021 ج في  50,000  -

 01/11/2021  ج في 30,000  -

 20/12/2021  ج في 20,000 -

 مم اللحم أن الفائدة جدظب كلى السصُد 01/04/2022خظاب السصُد الباقي االإظخدم كلى الخاحس في : االإؼحلب

 االإخبلي بلد ول  فلت 
 الحل

 السصُد االإخبلي + حتحت االإبالغ االإظد ة = حتحت اللسض 

حتحت اللسض   -

 C = 300000;    n =  1ans;    t = 8% 
 

VA = 300000 ×  1 + 0,07 × 1  

 

 

 

 

خ ول دفػت الى   1/04/2022حعاب االإذد بالاًام من جاسٍ

n1 (: 01/07/2021 ج في 40000)الدفلت الارلى  = 274  

n2 (: 15/09/2021 ج في 50000)الدفلت الشاهُت  = 198 

n3 (01/11/2021  ج في 30000)الدفلت الشالشت  = 151 

n4  ( 20/12/2021 ج في 20000)الدفلت السابلت  = 102 

لت الىتس في اًجا  حتحت االإبالغ االإظد ة   ربرلً ًتىً اطخخدام ػسٍ

 

 

 

 

VA = 321000 DA 
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 الىمش االإذد االإبالغ

40000 
50000 
30000 
20000 

274 
198 
151 
102 

10960000 
9900000 
4530000 
2040000 

 
  27430000 

 

مجتلق الفلائد  + مجتلق االإبالغ = ربرلً فان حتحت االإبالغ االإظد ة 

 ×االإلدٌ + مجتلق مجتلق االإبالغ = 
مجتلق الىتس

360
 

  

= 140000 +
7

100
×

27430000

360
 

 

= 140000 + 5333,61 = 145333,61 
حتحت االإبالغ االإظد ة  – حتحت اللسض = ربرالً فان السصُد الباقي 

  
= 321000 + 145333,61 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

= 175666,39 DA 
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ن   الأحلاهخلان اللشوض كصيرة حىٌ جماسٍ
 

ن ت 75000 اشترى شخص طُازة كُتتها  : الاوٌ الخمشٍ  ج ر اجفم مم البائم كلى طدا  زتنها كلى َُئت اكظاغ مدظارٍ

ا، اخظب كُتت اللظؽ  12% طىلاث ر بتلدٌ فائدة 3 اشهس ر ذلً الإدة 3مً الاصل ر الفلائد ملا اخس ول   طىلٍ

 االإدظاري 

 : الحل

 اًجا  حتحت اللسض  -

  
C = 75000 DA;      t = 12%,       n = 3 ans 

 

VA = C 1 + t × n  

VA = 75000 ×  1 + 0,12 × 3  

  

 

 

 اًجا  حتحت اللظؽ -

a =;      t = 0,12%,       n 1 ans = 12 mois 

 

  شهس 36 طىلاث أي 3= مدة اللسض وامحت 

  شهلز 3= ملكد طدا  اللظؽ الأرٌ 

 مدة اللظؽ اللاخد بالاشهس - االإدة وحها بالأشهس  =   m1  مدة اللظؽ الارٌ بالاشهس

m1  :( ٌ  شهس 33= 3-36= (  بالشهسمدة اللظؽ الأر

  m2 : (بالشهسمدة اللظؽ الأخير ) =0 

  

 بخؼبُم االإلدلت  الخالُت 

 Vn  حتحت الأكظاغ= VA حتحت اللسض

 

102000 = a12 + a0,12 ×
12

2
 

33 + 0

12
  

 

102000 = 12a + 1,98a 

 

VA = 102000 DA 
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a =
102000

13,98
 

 

 

 

 

ن الثاوي   ج، ركد اجفم مم البائم كلى أن ًدفم له 200000اشترى شخص بظاكت مً جاحس ملين بشتً كدزٍ  :الخمشٍ

 كدزٍ 
ً
 هلدًا

ً
 بالباقي مدجه كام وامل، ٌظد  خلاٌ أكظاغ 5000مبحغا

ً
  ج ركذ الشساء، رأن ًتىده البائم كسطا

ت ت مدظارٍ ، فتا َل اللظؽ الشهسي؟% 8فئذا وان ملدٌ الفائدة . شهسٍ
ً
ا  طىلٍ

 :الحل

   ج 2000000= زتً البظاكت 

  ج50000االإبحغ االإدفلق 

  االإبحغ االإدفلق –زتً البظاكت = مبحغ اللسض 

200000 − 50000 = 150000 
 

 اًجا  حتحت اللسض  -

  
C = 150000 DA;      t = 8%,       n 1 ans 

  

VA = C 1 + t × n  

 

VA = 150000 ×  1 + 0,08 × 1  

  

 

 

 اًجا  حتحت اللظؽ -

a =;      t = 8%,       n 1 ans = 12 mois 

 

Vn = an + at ×
n

2
 

m1 + m2

12
  

 

    : (n)كد  الأكظاغ 
مدةبالاشهس  الاكظاغ بالاشهس

 مدة اللظؽ اللاخد 
    =

12

1
  كظؽ12= 

VA = 162000 DA 

a = 7296,14 DA 
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m1  :( ٌ  شهس 11= 1-12= (  بالشهسمدة اللظؽ الأر

  m2 : (بالشهسمدة اللظؽ الأخير ) =0 

  

Vn = a12 + a8 ×
12

2
 

11 + 0

12
  

 بخؼبُم االإلدلت  الخالُت 

 Vn  حتحت الأكظاغ= VA حتحت اللسض

 

162000 = a12 +  0,08a ×
12

2
 

11 + 0

12
   

 

162000 = 12a + 0,44a 

 

a =
162000

0,44
 

 

 

 

ن الثالث  روان الاجفاق كلى أن ًخم ،%24  ج بتلدٌ فائدة 17440اكترض شخص مً أخد البىلن مبحغ  : الخمشٍ

ت  ت مدظارٍ خ كلد  (مً كُتت اللسض رفلائدَا)طدا  اللسض كلى أزبلت أكظاغ زبم طىلٍ خلاٌ طىت مً جازٍ

خ كلد اللسض  .اللسض، كلى أن ًخم  فم اللظؽ الأرٌ في نهاًت الشلازت أشهس الأرلى مً جازٍ

 :االإؼحلب

 .إًجا  اللظؽ االإدظاري  -

س حدرٌ إَلان اللسض -  .جصلٍ

 .خظاب مجتلق فلائد الأكظاغ -

 :الحل

 اًجا  حتحت اللسض -

C = 17440 DA;      t = 24%,       n =  1 ans 
 

VA = 17440 ×  1 + 0,24 × 1  

  

 

a = 368181,818 DA 

VA = 21625,6 DA 
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 اًجا  حتحت اللظؽ -

   

a =;      t = 24%,       n 1 ans = 12 mois 

  

Vn = an + at ×
n

2
 

m1 + m2

12
  

 

    : (n)كد  الؤكظاغ 
مدةبالاشهس  الاكظاغ بالاشهس

 مدة اللظؽ اللاخد 
    =

12

3
   اكظاغ4= 

m1  :( ٌ  أشهس 9= 3-12= (  بالشهسمدة اللظؽ الأر

  m2 : (بالشهسمدة اللظؽ الأخير ) =0 

  

Vn = a4 + a0,24 ×
4

2
 

9 + 0

12
  

 بخؼبُم االإلدلت  الخالُت 

 VN  حتحت الأكظاغ= VA حتحت اللسض 

 

21625,6 = 4a +  0,24a ×
4

2
 

9 + 0

12
   

21625,6 = 4a + 0,3a 

21625,6 = 4,36a 

a =
21625,6 

4,36
 

 

 

 

 : اللسضاَخلانحدرٌ 

  

حتحت الأكظاغ حتحت اللسض 

  اللسض 17440

   فائدجه4185,6

 اللظؽ الأرٌ 4960

  فائدجه 2048,86
9

12
×

24

100
× 4960   

 اللظؽ الشاوي 4960 

     فائدجه1229,31
6

12
×

24

100
× 4960  

a = 4960 DA 



اللعم الأوٌ   الػملُاث االإالُت كصيرة الاحل  

         

 72 
 

اللظؽ الشالث 4960 

 فائدجه  1229,31 
3

12
×

24

100
× 4960  

اللظؽ السابم  4960 

  فائدجه  819,54
0

12
×

24

100
× 4960  

 

 حتحت اللظؽ  21625,6 حتحت اللسض  21625,6 

 

∑   مجتلق الفلائدإًجا  𝐼  

ن  ، ر اجفم مم البائم كلى ان ًللم 01/01/2010   ج في100000اشترى جاحس بظاكت بتبحغ  :الشابؼ الخمشٍ

ا ، ركد كام الخاحس بظدا  االإبالغ الآجُت 10%بظدا  زتً البظاكت خلاٌ طىت ر ذلً بتلدٌ فائدة   : طىلٍ

 1/4/2010 ج في 10000 -

 4/6/2010 ج في 18000 -

 5/7/2010  في6000 -

 15/9/2010  ج في 6000 -

فسض ان االإبالغ االإظد ة 31/12/2010االإؼحلب خظاب السصُد الباقي االإظخدم كلى الخاحس في  ا11% رٍ  . طىلٍ

 :الحل

 السصُد االإخبلي + حتحت االإبالغ االإظد ة = حتحت اللسض 

 حتحت اللسض  -

 C = 100000;    n = 1 ans;    t = 10% 
 

 

VA = 100000 ×  1 + 0,1 × 1  

 

 حملت االإبالغ االإعذدة  -

n1مدة الاطدشتاز االإبحغ الارٌ  = 274 

n2مدة الاطدشتاز االإبحغ الشاوي  = 210 

n1مدة الاطدشتاز االإبحغ الشالث  = 159 

n1مدة الاطدشتاز االإبحغ السابم   = 107 

لت الىتس في اًجا  حتحت االإبالغ االإظد ة   ربرلً ًتىً اطخخدام ػسٍ
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 الىمش االإذد االإبالغ

100000 
18000 
6000 
6000 

274 
210 
159 
107 

2740000 
3780000 
954000 
642000 

40000  8116000 
 

 مجتلق الفلائد + مجتلق االإبالغ = ربرلً فان حتحت االإبالغ االإظد ة 

 ×االإلدٌ + مجتلق االإبالغ = 
مجتلق الىتس

360
 

  

= 40000 +
11

100
×

8116000

360
 

 

= 40000 + 2480 = 42480 
حتحت االإبالغ االإظد ة  – حتحت اللسض = ربرالً فان السصُد الباقي 

  
= 110000 + 42480 = 67520 DA 

 
ً الخامع  مً اخد البىلن ر اجفم كلى طدا ٍ بلد كام بتلدٌ 2000000اكترض شخص مبحغ كدزٍ : الختسٍ

ا، فئذا كام بظدا  مبحغ 9%فائدة بظُؼت  خ الاكتراض، طدا  مبحغ بلد 50000 طىلٍ ً مً جازٍ  ج بلد مسرز شهسٍ

خ الاكتراض ، فاذا وان البىً ٌظخخدم ملدٌ اطدشتاز لحتبالغ االإظد ة 8مسرز  ا  8% شهلز مً جازٍ   طىلٍ

 االإؼحلب 

 خظاب السصُد االإظخدم في نهاًت اللام 

 : الحل

 8%حتحت االإبالغ االإظد ة بتلدٌ فائدة  =  9%حتحت اللسض بتلدٌ فائدة  -

 

VA = C 1 + t × n  
VA = 200000  1 +

9

100
× 1 = 218000 

 
 

 
VA = 218000 DA 
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:  حتحت االإبالغ االإظد ة -

  
الىتس االإد  االإبالغ 

50000 
80000 

10 
4 

500000 
320000 

130000  820000 

 
 مجتلق الفلائد+ مجتلق االإبالغ = حتحت االإبالغ االإظد ة 

 

Vn = 130000 +
8

100
×

820000

12
 

 
Vn = 130000 + 5466,67 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vn = 82533,33 DA 



 

 

 
اللعم الثاوي 

لت الأحل  الػملُاث االإالُت طىٍ

Les opérations financières à 

long terme 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

 
 ٌ  اللائذة االإشهبت: اللصل الأو

الخصم وجيافؤ الذًىن  : اللصل الثاوي

ت في اللائذة االإشهبت : المحىس الثالث الذفػاث االإدعاوٍ

لت الأحلاظتهلان اللشوض : اللصل الشابؼ   طىٍ

مػاًير اخخُاس الاظدثماس : اللصل الخامغ

جلُُم العىذاث والأظهم  : اللصل العادط

 

 



لت الأحل   اللعم الثاوي  الػملُاث االإالُت طىٍ

         

 ٌ   اللائذة االإشهبت: اللصل الأو

 

ف اللائذة االإشهبت .1 طلاء طىت  )هي الفائدة التي جظاف إلى الأصل في نهاًت ول رخدة شمً  :L’intérêt compose حػشٍ

را ٌلني أن الفلائد جتراهم رجظاف إلى الأصل زم جدظب لها . زم حظدشتس مله (الخ... ار هصف طىت ار شهسا راخدا رَ

رفي َرٍ الحالت هللٌ أهىا اطدشتسها . فلائد هي الأخسى ركلى ذلً جصبذ في نهاًت ول رخدة شمً حصءا مً الأصل

 .                                 (6، صفدت 2023لحظً كبد الله، ) الأصل بفائدة مسهبت

رصلٌ إلى اللاهلن الأطاس ي الري مً خلاله ًتىً خظاب الفائدة اٌمً احل  :االإشهبتالػىاصش المحذدة للائذة  .2

االإسهبت الإبحغ أر حتحت كدة مبالغ أر حتحت الدفلاث أر غير ذلً مً الخؼبُلاث اللتحُت الفائدة االإسهبت، ٌظخخدم 

 :السملش الخالُت

- VA:   الفُتت االإىدظبت

- C: (زأض االإاٌ) االإبحغ االإظدشتس 

- t :االإسهبت  ملدٌ الفائدة 

- n:االإدة  

 :كاهىن اللائذة االإشهبت .3

مً خلاٌ الخلطُداث أكلاٍ ًتىىىا أن وظخيخج كاهلن الفائدة االإسهبت ابخداء مً اخدظاب فائدة الظىت الأرلى، 

 :، رالجدرٌ الخالي ًلخص ذلnًرالظىلاث التي جحيها الى غاًت 

ساط االإاٌ في بذاًت  

ول ظىت     

في نهاًت ول ظىت   (الجملت االإىدعبت)اللُمت المحصلت اللىائذ في نهاًت ول ظىت 

1 C0 I1 =  C0t C1 = C0 + I1 = C0 +  C0t = C0 1 + t  
2 C1 I2 =  C1t C2 = C1 + I2 = C1 +  C1t = C0 1 + t 2 

3 C2
 I3 =  C2t C3 = C2 + I3 = C2 +  C2t = C0 1 + t 3 

 … … … 
n Cn−1 In = Cn−1t 

 
Cn = Cn−1 + In = Cn−1 + Cn−1t = Cn−1 1 + t n  

 n بلد كد  الفتراث الصمىُت   C كً جلؿُف مبحغ VA (المحصحت)مً خلاٌ الجدرٌ هجد أن الجتحت االإىدظبت 

:   ، جدظب رفم الللاكت الخالُت(2013بلغسة، )   كً ول رخدة شمىُتtبتلدٌ فائدة مسهبت 

𝐕𝐀 =  𝐂 (𝟏 + 𝐭)𝒏 
ت 23000زأض ماٌ كدزٍ  :01مثاٌ ما َل االإبحغ . بفائدة مسهبت 7%  ج أر ق في البىً بتلدٌ فائدة طىلٍ

 طىلاث؟ 4المحصل كحُه بلد

: الحل 



 اللعم الثاوي   الأحلالػملُاث االإالُت طىٍلت 

 

 77 
 

مجتلق الفلائد في نهاًت ول طىت  I   الفائدة C  اصل االإبحغالظىلاث 

1 23000 1610 1610 
2 24610 1722.7 26332.7 
3 26332.7 1843.289 28175.989 
4 28175.989 1972.319 30148.308 

 
يخج C 0 االإاٌ زأض الأرلى، الظىت نهاًت في -  I 1 بظُؼت فائدة ًُ

I1 = 23000 × 7% = 1610DA 
 

ظاف ف I1 لفائدةا -
ُ
  C 1 حدًد ماٌ زأض هخجي C 0 االإاٌ زأض إلى ج

C1 = C0 +  I1 =  23000 + 1610 = 24610 
 

يخج C 1 االإاٌ زأض الشاهُت، الظىت نهاًت في -  I2بظُؼت  فائدة ًُ

I2 =  24610 × 7% = 1722,71722 .7 
ظاف I2 الفائدة -

ُ
  C 2 حدًد ماٌ زأض جيخج C 1 االإاٌ زأض إلى ج

C2 = C1 +  I2 =  24610 + 1722.7 = 26332,7 26332.  
يخج C 2 االإاٌ زأض الشالشت ، الظىت نهاًت يف -  I3بظُؼت  فائدة ًُ

I3 =  26332.7 × 7% = 1843.889 
 C3   حدًد ماٌ زأض جيخجي C 2 االإاٌ زأض إلى جظاف I3 الفائدة -

C3 = C2 +  I3  =  26332.7 + 1843.889 =  28175.989 
  I4 بظُؼت فائدة ينتح C 3 االإاٌ زأض  ، السابلتالظىت نهاًت في -

I4 =  28175.989 × 7% = 91972.319231923 
 

VA = C3 +  I4 = 28175.989 + 1972.31923  
 
 

 

 .  ج 301448,308  طىلاث َل 4االإبحغ المحصل كحُه بلد 

: هتا ًتىً خظابه بالللاكت الخالُت

VA =  C (1 + t)n  

VA = 23000 (1 + 0.07)4  

VA = 30148,308 DA 
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VA = 23000 (1 + 0.07)4  

VA = 23000 × 1,3107601 

 

 
 

 
ٌ  من ٌعخخشج أو الحاظبت بالآلت ًحعب   n(t+1) االإلذاس : ملاحظت   (01)سكم  االإالي الجذو

 

كاهلن الفائدة االإسهبت لا ًتدها بلُتت الفائدة مباشسة بخلاف الفائدة البظُؼت،لرا ًخلين الإلسفت كُتت الفائدة 

  :هتا ًلي. (56، صفدت 2018مليزي، ) االإسهبت إن هؼسح أصل اللسض مً حتحخه المحصحت

𝐈 = 𝐀 − 𝐂 
𝐈 =  𝐂 (𝟏 + 𝐭) 𝐧    −     𝐂 

𝐈 = 𝐂   𝟏 + 𝐭 𝐧   − 𝟏    

- I:   الفائدة االإسهبت

- VA :اللُتت االإىدظبت  
- C : (زأض االإاٌ)االإبحغ االإظدشتس 

 هي فتا طىلاث، زلار الإدة ، 6% مسهبت فائدة بتلدٌ ملين بىً في  ج 5000 كدزٍ مالي مبحغ شخص أر ق :02مثاٌ 

 كحيها؟ االإخدصل الفائدة كُتت هي رما الؤًداق؟ مدة نهاًت في كحيها االإخدصل االإىدظبت اللُتت

 :الحل

 االإدة نهاًت في كحيها االإخدصل الجتحت كُتت خظاب -

VA = C(1 + t)n   
VA = 5000(1 + 0,06)3 

ٌ  مً  :اللُتت فئن 01) ) زكم االإالي الجدر

 1 + 0,06 3 = 1,191016  
 

VA = 5000 1 + 0,06 3 = 5000 × 1,191016  

 
 
 

VA = 30148,308 DA 

VA = 5955,08 DA 
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 كحيها االإخدصل الفائدة كُتت خظاب -

I = VA− C 
I = 5955,08 − 5000 = 955,08 DA 

 
  

 
  

غىاصش الجملت باللائذة االإشهبت  .   4

مً ملاخـخىا للاهلن الأطاس ي لجتحت مبحغ ما بفائدة مسهبت  

𝐕𝐀 = 𝐂 𝟏 + 𝐭 𝐧  

 فئذا كحم زلازت مخغيراث منها ًتىىىا جؼبُم (n, t, C, VA ) َرا اللاهلن ًخيلن مً أزبم مخغيراث ر هيأنهجد 

 ٌ   (128، صفدت 2009شليري هلزي ر اخسرن، ) .اللاهلن راطخخساج االإخغير الجهل

 ًتىً خظاب االإبحغ الأصلي بدلالت الجتحت االإىدظبت هتا ًلي: C )ط االإاٌ  سأ ( االإبلغ  أصلإًجاد. 1.4

VA = C 1 + t n  

C  =  
VA

 1 + t n
 

𝐂 = 𝐕𝐀(𝟏 + 𝐭)−𝐧 

 

𝟏) االإلذاس : ملاحظت + 𝐭) −𝐧من ٌعخخشج أو الحاظبت بالآلت ًحعب  ٌ  (02)سكم  االإالي الجذو

 

 ما خظابه في أصبذ طىلاث 4 ربلد ، % 6مسهبت فائدة بتلدٌ ملين، بىً في مالي مبحغ ملين شخص أر ق :03مثاٌ 

 البىً؟ لدى االإل ق االإاٌ زأض كُتت أرحد  ج، 3582كُتخه

: ٌ الح

VA =  3582 ;             t = 6%:            n = 4ans 

 
C = VA(1 + t)−n  

C = 3582(1,06)−4 
 

م الآلت الحاطبت هجد  0,792093=5−(1,04) كً ػسٍ

I = 955,08 DA 
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C = 3582 0,792093 = 2837,279 DA 
 
 
 

 
م كً االإسهبت الفائدة رفم :وفلا لللائذة االإشهبت مذة إًذاع . 2.4 خم  اطخخدام ػسٍ  مدة جددًد االإتىً مً n الحلغازٍ

 .الاطدشتاز

VAاالإسهبت   لحفائدة اللامت الصُغت لدًىا  = C(1 + t)n  خم هدخل  :فىدصل كلى الؼسفين بين الحلغازٍ
 

Log VA =  logC(1 + t)n  

Log VA =  logC +  log(1 + t)n  

 

𝐧 =  
𝐥𝐨𝐠𝐕𝐀 − 𝐥𝐨𝐠𝐂

𝐥𝐨𝐠(𝟏 + 𝐭)
 

 
 ج راللُتت االإتراهتت بلد 5000 بحغذ  الابخدائُت اللُتت أن كحتا ، % 5 بتلدٌ مبحغ جلؿُف مدة أخظب :04 مثاٌ

 . ج  6700,48نهاًت االإدة 

 : الحل

 :كلى فىدصل االإباشس، بالخؼبُم هللم الظابلت الصُغت مً

 

n =  
logVA− logC

log(1 + t)
 

 

n =  
log 6700.48 − log5000

log( 1 + 0.05)
=  

0.128

0.0211
 =   6 ans 

 
 

 

C = 2837,279 DA 

n = 6 ans 
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م كً االإسهبت الفائدة ملدٌ جددًد االإتىً مً t الفائدة صُغت في  t :مػذٌ اللائذة االإشهبتحعاب . 3.4 ٌ  ػسٍ  كص

 :خُث الظابلت، االإسهبت  في صُغت الفائدة t االإخغير

 
VA = C(1 + t)n  

 
VA

C
 

1
n

=  1 + t  

𝐭 =   
𝐕𝐀

𝐂
 

𝟏
𝐧

  − 𝟏 
 

أخظب .  ج 13026,6  طىلاث اصبذ كُتخه 6 ج في بىً ملين ر بلد 10000اطدشتس زأض ماٌ كُتخه  :50مثاٌ 

 ملدٌ الفائدة؟ 

: الحل

VA =  13026,6 ;          C =  10000;       n = 6 ans 

 
VA = C(1 + t)n  

 

13026.6 =  10000(1 + t)n  

 

 
A

C
 

1
n

=  1 + t  

 
13026.6

10000
 

1
6

=  1 + t  

 

t =  
A

C
 

1
n

  − 1 

t =  
13026.6

10000
 

1
6

  − 1 
 

Tapez une équation ici. t =  4.5% 
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 االإػذلاث االإخيافئت واالإػذلاث االإخىاظبت. 5

جدظب الفائدة االإسهبت في اللا ة كلى أطاض ملدٌ طىلي غير أهه كد جخم كلى أطاض ملدٌ هصف طىلي أر زبم 

تىً الختُيز بين، (13، صفدت 2023طحُتاوي، ) طىلي أر أي فترة أكل مً طىت :             رٍ

ًدىاطب ملدلان مخخحفان ًيختُان لفترجين مخخحفخين كىدما جدظارى اليظبت بين االإلدلين مم  :االإػذلاث االإخىاظبت. 1.5

اليظبت بين فترجيهتا ر لحظاب ملدٌ حصئي ما مخىاطب مم ملدٌ طىلي هلظم االإلدٌ الظىلي كلى كد  الفتراث 

 taر االإلدلاث الجصئُت االإشهلزة االإخىاطبت مم االإلدٌ الظىلي  ( فترة 12 فتراث، 3 فتراث ،4 فترجين ،2)االإلحل ة في الظىت 

 .tm ملدٌ شهسي ،tt، ملدٌ زلاسي tQ، ملدٌ زباعي tsهي ملدٌ طداس ي 

  االإلدٌ الظداس ي االإخىاطب مم االإلدٌ الظىلي  -

ts =
ta

2
  =   

 االإلدٌ الظىلي 

2
 

 : االإلدٌ السباعي االإخىاطب مم االإلدٌ الظىلي  -

tQ =
ta

3
  =   

 االإلدٌ الظىلي 

3
 

  :االإلدٌ الشلاسي االإخىاطب مم االإلدٌ الظىلي  -

 

tt =
ta

4
  =   

 االإلدٌ الظىلي 

a
 

 : االإلدٌ الشهسي االإخىاطب مم االإلدٌ الظىلي  -

t𝑚 =
ta

12
  =   

 االإلدٌ الظىلي 

12
 

 

 .12أخظب االإلدٌ الظداس ي ر الشلاسي ر السباعي ر الشهسي االإخىاطب مم االإلدٌ الظىلي  :06مثاٌ  

:   الحل 

ts =  
12

2
  =  6%, tQ =  

12

4
  =  3%,  tt =  

12

3
  =  4%,    tm =  

12

12
  =  1%                 

االإلدٌ الخىاطبي ٌظخلتل في الحل السشُد أر في اللتحُاث االإالُت ذاث الآحل اللصير خُذ جؼبُم الفائدة 

البظُؼت 

أخظب اللُتت .طىلاث بتلدٌ فائدة طىلي  7 ج الإدة 25000 مً االإاٌ كُتخه نرؿف شخص مبحغا :07 مثاٌ 

 .المحصحت باالإلدٌ الظىلي زم باالإلدٌ الظداس ي االإخىاطب مله
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: الحل 

: اللُتت المحصحت باالإلدٌ الظىلي  -

C =  25000(1.06)7  =  25000 × 1.503630 

 

 

 

 :اللُتت المحصحت باالإلدٌ الظداس ي االإخىاطب مم االإلدٌ الظىلي  -

6%

2
 =  3% 

 

C = 25000(1.03)14  = 25000 × 1.512589 

 

 

 

 

هلاخف بان اللُتت المحصحت باالإلدٌ الظداس ي اهبر مً اللُتت المحصحت باالإلدٌ الظىلي ،رلدلً مً الظسرزي 

 .البدث كً ملدٌ أخس ٌلؼي هفع اللُتت المحصحت ر االإلدٌ الري ًدلم َدٍ االإظاراة ٌظمى االإلدٌ االإيافئ

هي االإلدلاث المخخحفت التي جؤ ي إلى هفع اللُتت المحصحت لىفع االإدة رلىفع االإبحغ  فئذا وان : االإػذلاث االإيافئت. 2.5

لىفع  C0 ، رإذا رؿف هفع االإبحغ  C0 (1+t): فاللُتت المحصحت في نهاًت الظىت هي  t   الإدة طىت C0االإبحغ االإظدشتس 

   C=C0 (1+tk  )K :  ،في َرٍ الحالت جيلن اللُتت المحصحتtkاالإدة بتلدٌ حصئي  

ًجب أن جدظارى اللُتت المحصحت باالإلدٌ الظىلي مم ، tk  مم االإلدٌ الجصئي  tرليي ًخيافأ االإلدٌ الظىلي 

: اللُتت المحصحت مم االإلدٌ الجصئي والأحي 

 

C0 (1 + t) =   C0 (1 + tk   )k  →    (1 + t) = (1 + tk)k  

 (1 + t)k =      (1 + t)k  k  

  (𝟏 + 𝐭)
𝟏

𝐤   =  (𝟏 + 𝐭𝐤  )         →      𝐭 𝐤   =  (𝟏 + 𝐭)
𝟏

𝐤   − 1       

 

 12%    اخظب االإلدٌ الظداس ي ر السباعي ر الشلاسي رالشهسي االإيافئ لحتلدٌ الظىلي : 07مثاٌ 

 

C = 37814.72 DA 

C = 37590.75 DA 
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: الحل  

ts :االإلدٌ الظداس ي االإيافئ لحتلدٌ الظىلي َل  - =  1.2 
1

2  − 1 = 0.95% 

tQ :االإلدٌ السباعي االإيافئ لحتلدٌ الظىلي َل  - =  1.2 
1

3  − 1 = 0.95%   

tT :االإلدٌ الشلاسي االإيافئ لحتلدٌ الظىلي َل  - =  1.2 
1

4  − 1 = 0.95%   

tm :االإلدٌ الشهسي االإيافئ لحتلدٌ الظىلي َل  - =  1.2 
1

12  − 1 = 0.95%    

ل خُث جؼبم الفائدة االإسهبت    االإلدٌ االإيافئ ٌظخلتل في الحل الخجازي ار في اللتحُاث االإالُت ذاث الأحل الؼلٍ

: االإلازهت بين االإلدلُين 

  االإلدٌ االإخيافئ االإلدٌ االإخىاطب  12%االإلدٌ الظىلي 

 5.83% 6%االإلدٌ الظداس ي 

 3.85% 4%االإلدٌ السباعي 

 2.81% 3%االإلدٌ الشلاسي 

 0.95% 1%االإلدٌ الشهسي 

 

 .(2018مليزي، ) مً الجدرٌ وظخيخج بان االإلدٌ االإخىاطب اهبر مً االإلدٌ االإخيافئ

 

 

 

 

 

 

                   

 

 

 

 

 

    

             



 اللعم الثاوي   الأحلالػملُاث االإالُت طىٍلت 

 

 85 
 

ن  اللائذة االإشهبت  حىٌ جماسٍ

 

 ٌ ن الأو  طىلاث  5الإدة  8% ج بتلدٌ فائدة 100000أر كذ مؤطظت في اخد البىلن : الخمشٍ

اخظب : االإؼحلب

 الفائدة المحصل كحيها في نهاًت الظىت الأرلى رالشالشت -

اخظب الجتحت المحللت في نهاًت مدة الخلؿُف  -

: الحل

 الأرلىخظاب الفائدة المحصحت في نهاًت الظىت  -

I1 = C  1 + t − 1  

 

I1 = 100000  1 + 0,08 − 1  

 

 

 

 خظاب الفائدة المحصحت في نهاًت الظىت الشالشت -

  

I1 = C  1 + t 3  − 1  

 

I1 = 100000  1 + 0,08 3 − 1 = 100000(0,259712) 

 

 

 

خظاب الجتحت المحللت في نهاًت مدة الخلؿُف  -

VA =  100000(1 + 0,08)5  

 

 

I1 = 8000 DA 

VA = 146932,8 DA 

I3 = 25971,2 DA 
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ن الثاوي  أكا ، ربلد طىت 6% طىلاث بتلدٌ فائدة طىلي 6 الإدة   اكترض شخص مً أخد البىلن مبحغ:الخمشٍ

ا 6,5% طىلاث بتلدٌ 5جلؿُف االإبحغ االإلترض في بىً اخس الإدة  ، فدلم مً خلاٌ َاجين اللتحُخين خظازة كدزَ

  ج 4116,76

اخظب كُتت  االإبحغ االإلترض؟ : االإؼحلب

: الحل

VA1 − VA1 = 4116,76 

 

C (1,06)6 − C (1,065)5 = 4116,76 

 

1,418519112C − 1,370086663C 

 

0,0048432448C = 4116,76 

 

C =
4116,76

0,0048432448C
 

 

 

 

 

ن   طىلاث ، رذلً 10 طىلاث، ر الباقي الإدة 7 ج، حصء مىه الإدة 300000أر ق البىً مبحغ مالي كدزٍ  :الثالث الخمشٍ

  ، جدىاطب فُتا بين االإبحغُين والللاكت(الفائدة+ زأطتاٌ  )، لخيلن في الأخير الجتحت 4%بتلدٌ 
5

3
 

. خظاب حتحت ول مبحغ: االإؼحلب

: الحل

ٌ  Cلُىً  .  َل االإبحغ الأر

5

3
=

C(1,04)

 300000 − c (1,04)10
 

 

5

3
=

C

 300000 − c (1,04)3
 

C = 85000 DA 
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5

3
=

C

337459,2 −  1,124864C
 

 

3C =  1687296 –  5,62432C 

 

 

 

:  االإبحغ الشاوي

300000 − 195644 =  104356 DA 

 

 

 

 

 

ن  االإتراهتت   راللُتت   ج 40000 :بحغذ الابخدائُت اللُتت أن كحتا 5% بتلدٌ مبحغ جلؿُف مدة أخظب: الشابؼالخمشٍ

 .  ج56284االإدة  نهاًت بلد

  :الحل

VAالصُغت  مً = C(1 + t)n خم خلاص جؼبُم ربلد     n كلى هدصل الحلغازٍ

 

Log VA =  log C 1 + t n  

Log VA =  log C +  logn(1 + t)n  

 

n =  
logA − logC

log(1 + t)
 

 

n =  
log 56284 − log 40000

log(1 + 0.05)
 

 

 n =  7ans 
 

C =  195644 DA 
 

C =  104356 DA 
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ن    طىلاث لخيلن حتحخه4 ج بتلدٌ فائدة مسهب الإدة 30000 في البىً مبحغ كدزٍ أر ق :الخامغالخمشٍ

  ج، اخظب ملدٌ الفائدة االإظخلتل؟   40438,08

الحل 

 

VA = C(1 + t)n  
 

40438,08 =  30000(1 + t)4  

   

 
VA

C
 

1
n

=  1 + t  

 

 
40438,08

30000
 

1
4

= (1 + 𝑡) 

   

t =  
40438,08

30000
 

1
4

 − 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

t =  7,75% 
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خصم وجيافؤ الذًىن : اللصل الثاوي

 

كىد  زاطدىا الإلطلق الخصم بالفائدة البظُؼت هجد اهه ًلحد هلكان زئِظُان للخصم  :الخصم باللائذة االإشهبت. 1

 .الخصم الخجازي رخلُلي، رفُتا ًلي  زاطت ليل هلق باطخخدام الفائدة االإسهبت: َتا

ٌلسف الخصم االإسهب الخجازي كلى أهه الفائدة االإسهبت  :(الخصم بذلالت أصل االإبلغ ) الخصم الخجاسي االإشهب. 1.1

خ الاطخدلاق خ الظدا  رجازٍ  .(74-73، الصفداث 2023اًذ طلُد، ) لحلُتت الاطتُت لحتدة المحصلزة بين جازٍ

 

𝐞𝐜  = 𝐂 (𝟏 + 𝐭) −𝐧 –  𝐂 

 

𝐞𝐜  = 𝐂     (𝟏 + 𝐭 )𝐧 –  𝟏  

 

ت كُتتها الاطتُت  :01مثاٌ   طىلاث  بتلدٌ خصم 10  ج لدى بىً حظخدم الدفم بلد 1600خصم شخص رزكت ججازٍ

ا ، اخظب مبحغ الخصم ؟ 8%ججازي مسهب كدزٍ   طىلٍ

: الحل

C = 1600 ;                   n = 10;                 t = 8% 

 

ec  = C    (1 + t )n  –  1  

 

ec  = 1600    (1 + 0.08 )10  –  1  

 

 

 

 

ذ مبلغ ٌعخخذم الخصمهادسا ما  : ةملاحظ لت لأهه كذ ًضٍ ت وخاصت في الآحاٌ الطىٍ  الخجاسي االإشهب في الحُاة الخجاسٍ

  .الخصم غن اللُمت الاظمُت

 

ec  = 1854,27 DA 
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 كلى (er)ًخم خظاب مبحغ الخصم الحلُلي (: الخصم بذلالت اللُمت المحصلت )الحلُلي االإشهب  الخصم  .2.1

ت أطاض اللُتت الحالُت  راللُتت الحالُت (C) ران الخصم الحلُلي َل الفسق بين اللُتت الاطتُت لحلزكت الخجازٍ

(V) ( ،34، صفدت 2014بسواث) 

اللُمت الحالُت – اللُمت الاظمُت = الخصم الحلُلي

er  =  C − Vr  

 

Vr = C(1 + t)−n  

 

er  =  C − C(1 + t)−n  

 

𝐞𝐫  =  𝐂 𝟏 −  𝟏 + 𝐭 −𝐧  

 

 4% طىلاث ربتلدٌ فائدة 10  ج ٌظخدم الدفم بغد 10000 ًً كُتخه  :02مثاٌ 

إًجا  كُتت الخصم الحلُلي  -

 اللُتت الحالُت لهرا الدًً  -

: الحل

C = 10000 ;                   n = 10;                 t = 4% 

 :خظاب الخصم الحلُلي -

er  =  10000 1 −  1 + 0.04 −10  

 

   

 

 :خظاب اللُتت الحالُت لحدًً -

er  =  C − Vr  

Vr =  C − er   

Vr = 10000 − 3244,358 

 

 

er  = 3244,358 DA 
 

Vr = 6755,642 DA 
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َل حظاري مجتلق اللُم الحالُت لحدًلن كبل الخبدًل مم مجتلق اللُم الحالُت : جيافؤ الذًىن باللائذة االإشهبت. 2

 لحدًلن بلد الخبدًل 

يلن لهتا هفع اللُتت : جيافؤ دًىين. 1.2 خ الخيافؤ رٍ ًخيافأ  ًىين كىدما ًخصتان بىفع ملدٌ الخصم في جازٍ

  واهذ لدًىا فئذاالحالُت،

- C1: اللُتت الاطتُت لحدًً اللدًم كبل الخبدًل راالإظخدم بلد مدة n1. 

- C2:اللُتت الاطتُت لحدًً اللدًم بلد الخبدًل راالإظخدم بلد مدة   n2  

: إذن فالخيافؤ ًخدلم كىدما ًيلن 

V1 = V2 → C1 1 + t −n1 = C2 1 + t −n2  

 طىلاث بتلدٌ فائدة مسهبت 6، طد  بدًً أخس ٌظخدم بلد   طىلاث 4 ج ٌظخدم بلد 75000  ًً كُتخه :01مثاٌ

 ، اخظب اللُتت الاطتُت لحدًً الجدًد ؟ %5

  :الحل

V1 = V2 → C1 1 + t −n1 = C2 1 + t −n2  

 

75000 1,05 −4 = C2 1,05 −6  

 

61702,69 = C2 1,05 −6  

 

61702,69 = C2  0,75  

 

=
61702,69

0,75
 

 

 

 

جيافؤ مجتلكت  ًلن مم  ًً راخد كىدما هؼبم كحيهتا هفع ملدٌ خصم رجيلن : دًىن جيافؤ دًن مؼ مجمىغت  .2.2

خ الاطدبداٌ  ت لمجتلق اللُم الحالُت لحدًً في جازٍ  :فئذا وان لدًىا . (الخيافؤ)اللُتت الحالُت لحدًً اللخُد مظارٍ

-  C1  : اللُتت الاطتُت لحدًً اللخُد راالإظخدلت بلد مدةn 

- Cn,…,C3,C2,C1 : اللُم الاطتُت لحدًلن االإظخدلت بلدnn…،n3 n2،n1 الترجِب ، فالخيافؤ ًخدلم كىدما   كلى

 ًيلن 

C2 = 82270,25 DA 
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V = V1 + V2 + V3 + ⋯ Vn  

 

C 1 + t −n = C1 1 + t −n1 + C2 1 + t −n2 + C3 1 + t −n3 + ⋯

+ Cn 1 + t −m  

 

 ج  60000طىلاث، رالشاوي كُتخه  4 ج ٌظخدم بلد  85000شخص مدًً بتبحغين الأرٌ كُتخه  :02مثاٌ 

ـ خظب %6 طىلاث بتلدٌ خصم 6ٌظخدم بلد طيخين رمدًً كلى طدا  َرًً الدًىين بدًً رخُد ٌظخدم بلد 

اللُتت الاطتُت لحدًً الجدًد؟ 

: الحل

هؼبم اللاكد اللامت لاطدبداٌ الدًلن في الصمً صفس 

 مجتلق اللُتت الحالُت لحدًلن = اللُتت الحالُت لحدًً اللخُد 

C3 1,06 −6 = 85000 1,06 −4 + 60000 1,06 −2  

 

0,839619C3 = 850000 × 0,792094 + 60000 × 0,889996 

0,704960C3 = 67328 + 53399,79 → C3 =
120727,79

0,704960
 

 

 

 

   :جاحس مدًً بالدًلن الخالُت :03مثاٌ 

  .  ج ٌظخدم الدفم بلد طيخين10000

 . طىلاث3 ج  ٌظخدم بلد 25000

 . طىلاث5  ج ٌظخدم الدفم بلد 30000 

 طىت بتلدٌ n  ج ٌظخدم بلد 73861اجفم مم  ائىت كلى اطدبداٌ َرٍ الدًلن بدًً رخُد كُتخه الاطتُت 

  4 % . فائدة

خ الاطخدلاق؟ -  اخظب مدة الاطخدلاق الدًً اللخُد ، زم خد  جازٍ

: الحل

 

73861 1,04 −𝑛 = 10000 1,04 −2 + 25000 1,04 −3 + 30000 1,04 −5  

= 10000(0.924556213) + 25000(0.888996359) + 30000(0.821927107) 

C3 = 171254,803 DA 
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73861 1,04 −n = 56128,28432 

 

73861 1,04 −n = 56128,28432 →  1,04 −n =
56128,28432

73861
 

 

 1,04 −n = 0,75991774 

 

  طىلاثn=7    هجد 0,75991774 ركىد اللُتت t=4%   ركىد(02)مً الجدرٌ االإالي زكم 

 

 1,04 −n = 0,75991774 

 

−nlog 1,04 = log 0,75991774  

 

n = −
log 0,75991774 

log 1,04 
 

 

n =
0,11923341692

0,01703333929
 

  

 

 
 
 
 
 
 

 
 

n = 7 jours 
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ن وحلىٌ حىٌ الخصم وجيافؤ الذًىن   جماسٍ

 
ن  ٌ الخمشٍ ت رزكت  :الأو صاخبها الحصلٌ كلى  أزا ،  طىلاث 5 بلد الدفم حظخدم  ج 178000 الاطتُت كُتتها ججازٍ

 .7%مبحغ هلدي فلدمها إلى البىً للخصم بتلدٌ طىلي 

: مؼحلب

ت -  ارحد اللُتت الحالُت لحلزكت الخجازٍ

 ارحد مبحغ الخصم  -

: الحل

خظاب اللُتت الحالُت   -

V =  C (1 + t)−n  

 

V = 178000(1.07)−5  
 

V = 126911.508DA 
 

 

 

اًجا  مبحغ الخصم   -

e =  C − V 

e =  178000 − 126911.508 

 

  

 

ن الثاوي ت  كُتتها الاطتُت  :الخمشٍ  أشهس خصتذ بتلدٌ 4 طىلاث ر 4 حظخدم الدفم بلد 200000رزكت ججازٍ

ا، اخظب كُتتها الحالُت؟ 4%خصم مسهب كدزٍ   طىلٍ

: الحل

ػبلا للاهلن اللُتت الحالُت  

V =  200000  1 + 0,04 − 4+
4

12  

V =  126911,508 Da 

e = 51088.492DA 
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اطخخدام إخدى الؼسق الشلار التي جؼسكىا لها في  زض الفائدة االإسهبت أزىاء رحل  رخداث شمً بالظىلاث رالأشهس 

1)ملا فان كُتت  + :  ر مىه 0,84384516 حظاري (4+4/12)−(0,04

V =  200000 ×  0,84384516 =  186769 

 

ن الثالث ت كُتتها الاطتُت  :الخمشٍ  طىلاث،فبحغ الخصم 4 ج رحظخدم بلد 40000خصتذ رزكت ججازٍ

 ج،أخظب ملدٌ الخصم؟  7720

 :الحل

C = 40000;         e = 7720;      n = 4         

 

e =  C − V 

 

V = C − e → 40000 − 7720 = 32280 

 

Vr = C(1 + t)−n → 32280 = 40000(1 + t)−4  

 

 (1 + t)−4 =
40000

32280
 

 

(1 + t)−4 = 0,807000 

 

 5,5%  ر5,25% مدصلزة بين t هجد 0,807000راللُتت  n=4 ر كىد 02مً الجدرٌ االإالي زكم 

 

ن الشابؼ  :بتبحغين مدًً شخص: الخمشٍ

 ٌ  طىلاث؛ 5 بلد  ج ٌظخدم50000 : االإبحغ الأر

  طىلاث10 ج ٌظخدم بلد 100000 : االإبحغ الشاوي

 طىلاث، رذلً لحخخحص نهائُا مً َدٍ الدًلن فا ا كحتذ ان ملدٌ الفائدة 7أزا  اطدبداٌ بتبحغ رخُد ٌظخدم بلد 

. 9%االإسهبت الظائد 

 .ارحد اللُتت الاطتُت لهدا الدًً: االإؼحلب

: الحل
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C1 = 50000 DA ;         C2 = 100000DA;        C3 =  ?  DA 

 

n1 = 5 ans,        n2 = 10 ans      n3 = 7ans , t =  9 

 

V3 = V1 + V2  

 

C3 (1 + i) − n3 =    C1(1 + i) − n1 +  C2(1 + i) − n2
 

 

 C3 1 + 0,09 − 7 =   50000 1 + 0,09 − 5 +   100000 1 + 0,09 − 10 

 

C3(0.547034244) =  32496.56931 +   42241.08069 

 

C3(0.547034244) =  74737.65 

 

C3 =
 74737.65

0.547034244
 = 136623.34 

 

 

  

ن الخامغ ت مدًىت بالدًلن الخالُت :الخمشٍ  : مؤطظت ججازٍ

  2014/ 1/07 ج حظخدم الدفم في 10000

 1/07/2018  في   ج حظخدم الدفم20000

 1/07/2020 ج حظخدم الدفم في  30000

حُت  خ كلى ما  2017رلم جختىً االإؤطظت مً طدا  أي مبحغ ختى أرٌ حلٍ  خُث اجفلذ مم الدائً في َرا الخازٍ

: ًلي

  طىلاث 3  ج حظخدم الدفم بلد 40000حسحب هتبُالت لصالح الدائً بتبحغ  -

 .ٌظد  باقي الدًً هلدا رفلزا -

ا، اخظب ملداز االإبحغ الىلدي 5%فئذا كحتذ أن ملدٌ الخصم االإسهب االإظخخدم لاطدبداٌ الدًلن َل   طىلٍ

االإدفلق؟ 

: الحل

C3 = 136623.34 DA 
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خ الخيافؤ خ 1/07/2017 في جازٍ خ الاطدبداٌ ًخدلم الخيافؤ بين كُتت الدًلن الأطاطُت في َرا الخازٍ ل جازٍ   رَ

  :مم ول مً اللُتت الحالُت لحىتبُالت راالإبحغ الىلدي،رذلً مسرزا باالإساخل الخالُت 

خ الخيافؤ بتدة  - خ الاطدبداٌ أي كبل جازٍ  طىلاث لرلً حظخخسج كُتخه في 3الدًً الأرٌ اطخدم الدفم كبل جازٍ

خ الاطدبداٌ إلى إًجا  حتحخه  . جازٍ

= 1000 × (1 + 0,05)3   =  10000 ×  1,15763 = 11576,3 DA 

خ  - خ الخيافؤ ركحُه لم ًصل بلد جازٍ خ الاطدبداٌ أي بلد جازٍ الدًً الشاوي رالدًً الشالث ٌظخدلان الدفم بلد جازٍ

 .اطخدلاكهتا لرلً هدظب اللُتت الحالُت ليل منهتا بالخؼبُم في كاهلن اللُتت الحالُت 

 

V =  C(1 + t )−n  =  20000 (1 + 0,05)−3    =  20000 ×  0,95238 

=  19047,6 DA 

 

V =  30000(1 + 0,05)−3   = 30000 ×  0,86384 =  25915,2 DA 

إذن مجتلق كُم الدًلن الأطاطُت  

11576,3 +  19047,6 +  25915,2 =  56539,1 DA 

 

را االإبحغ  خ 56539,1رَ :  هلا م1/7/2017ً  ج ًيافئ في جازٍ

اللُتت الحالُت لحىتبُالت الجدًدة + االإبحغ الىلدي االإدفلق 

: اللُتت الحالُت لحىتبُالت

V =  C(1 + t )−n  =  40000 (1 + 0,05)−3   =  34553,6 DA  

 

V = 40000 + 0,8638 = 34553,6 DA  

 

خ الخيافؤ َل   فان  xفاذا فسطىا ان االإبحغ الىلدي االإدفلق في جازٍ

𝑋 +  34553,6 =  56539,1 DA 

ر مىه  

X =  56539,1 − 3455,6 =  21985,5 
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ت :اللصل الثالث   االإشهبت باللائذةالذفػاث االإدعاوٍ

 

ت إما أن حظخخدم لحظدا  أر الاطدشتاز، رفُتا ًلي  ذهسها كىد  زاطدىا لحفائدة البظُؼت أن الدفلاث االإدظارٍ

 .  زاطت كً الجتحت ار اللُتت الحالُت ليل هلق بالفائدة االإسهبت

خ الدفم، أي :الذفػاث الػادًت. 1 حلختد اللُتت االإظخلبحُت أر اللُتت الحالُت لظحظحت مً الدفلاث الشابخت كلى جازٍ

 .بداًت الفترة أر نهاًتها

Vn)هللٌ كً اللُتت االإىدظبت : اللُمت االإىدعبت للذفػاث الػادًت. 1.1  مً خلاٌ الدفلاث في نهاًت الفترة أنها  (

ت الأخيرة  خم جلطُذ ذلً في ،(2022بداري، )مجلكت الدفلاث التي ًخم الخلبير كنها مباشسة بلد  فم الأكظاغ الظىلٍ  رٍ

 :الشيل  البُاوي الخالي

 
 :خُث

- Vn: اللُتت االإىدظبت  

- a: كُته الدفلت الشابخت  

- t: ملدٌ الفائدة االإسهبت  

- n: كد  الدفلاث 

اطُا الدفلاث مجتلق كً ولبر  :ًلي هتا زٍ

Vn =  a + a (1 + t) + a 1 + t 2  + ⋯ + a 1 + t n−2 +  a 1 + t n−1  

 

Vn = a [1 +  (1 + t) + (1 + t)2  + ⋯ +  1 + t n−2 +  1 + t n−1  ] 

 رػبلا لمجتلق n ر كد  خدر َا (t+1) رأطاطها aٌشيل َرا المجتلق مخخالُت َىدطُت متزاًدة خدَا الأرٌ 

: االإخخالُت الهىدطُت رالري ًخم خظابه بالللاكت الخالُت
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𝑺 = 𝒖𝟏

𝒓𝒏 − 𝟏

𝒓 − 𝟏
 

: ركحُه فان حتحت  فلاث الظدا  جيلن هتا ًلي

𝐕𝐧 =  𝐚 
(𝟏 + 𝐭)𝐧 − 𝟏

 𝟏 + 𝒕 − 𝟏
 

 

𝐕𝐧 =  𝐚 
(𝟏 + 𝐭)𝐧 − 𝟏

𝐭
 

   االإلذاس  :ملاحظت
(𝟏+𝐭)𝐧−𝟏

𝐭
 (03)ًحعب بالالت الحاظبت او ٌعخخشج من الجذوٌ االإالي سكم 

 

 االإؼبم الفائدة ملدٌ وان خُث ، بىً في طىت ول نهاًت في  ج 8000 كدزٍ االإاٌ مً مبحغا شخص ًظم :01مثاٌ

 ؟ الشاهُت كشس الظىت  نهاًت في الصخص َرا ًجتم هم ،%7

: الحل

a =  8000 ;             t = 0.07;            n = 12 

 

Vn =  a 
 1 + t n − 1

t
 

Vn =  8000 
(1 + 0.07)12 − 1

0.07
 

 

 

 

 

ٌ  وظخؼُم الدفلاث لهرٍ اللامت الللاكت باطخلتاٌ:الػادًت دفػاث حملت غىاصش جحذًذ. 2.1  خظاب إلى اللصل

ا مخخحف                        . (2021بلكسري، ) كىاصسَ

ًتىً ًتىً اطخخلاص كاهلن خظاب   فلاث أخس مدة،  لجتحت الأطاس ي اللاهلن  مً: الذفػت مبلغ حعاب •

 (2013بلغسة، ) :الدفلت

𝐕𝐧 =  𝐚 
(𝟏 + 𝐭)𝐧 − 𝟏

𝐭
 

 

Vn = 143107,61 DA 
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𝐚 = 𝐕𝐧  
𝐭

  (𝟏 + 𝐭)𝐧 − 𝟏
 

 

،  االإلذاس حعاب ًمىن  :ملاحظت
𝐭

  (𝟏+𝐭)𝐧−𝟏 
  اللُمت مللىب حعاب خلاٌ من 

(𝟏+𝐭)𝐧−𝟏

𝐭
 االإعخخشحت من الجذوٌ 

 (03)سكم 

 

ت الدفلت كُتت أخظب  ج 18500,75 بتبحغ طىلاث 6 في  ًً حظدًد أحل مً :02مثاٌ   برلً حظتذ التي الظىلٍ

 . 7,5% فائدة بتلدٌ طىت ول نهاًت في راالإل كت

:الحل  

Vn  =  18500,75;          n =  6;        t =  0.075 

   

Vn =  a 
(1 + t)n − 1

t
 

 

a = Vn  
t

  (1 + t)n − 1
 

 

a =  18500,75 ×
0.075

  (1,075)6 − 1
 

  

االإلداز  ًدظب
0.075

  (1,075)6−1
  اللُتت ملحلب هدظب أر الحاطبت بالآلت 

(1,075)6−1

0.075
 االإظخخسحت مً الجدرٌ زكم 

 ر كحُه . (03)

a = 18500,75 ×
0,075

0,543301
 

 

 

 

 

 

𝑎 ≈  2553,71 DA 
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 : اللائذة مػذٌ جحذًذ •

 االإلداز هدظب الدفلاث بجتحت الخاصت الللاكت مً اهؼلاكا
(1+t)n−1

t
 :، خُث 

 

 𝟏 + 𝐭 𝐧 − 𝟏

𝐭
=

𝐕𝐧

𝐚
 

 

 اللُمت حعاب بػذ: ملاحظت
(𝟏+𝐭)𝐧−𝟏

𝐭
 (03) من الجذوٌ االإالي سكم  n االإلابل لها بمػلىمُت  tكُمت وعخخشج  

 

ً زأض ماٌ كدزٍ  ٌظتذ الري االإلدٌ َل ما :03مثاٌ  ول كُتت االإدة نهاًت  فلاث 9 بلاطؼت  ج 326431.54 بخيلٍ

 . ج 29000 منها

 :الحل

 1 + t n − 1

t
=

Vn

a
 

 

 1 + t 9 − 1

t
=

326431.54

29000
 

 

  t=5.5%: هجد (03)بالاطخلاهت بالجدرٌ زكم 

 الذفػاث غذد حعاب •

 :ًلي هتا الدفلاث كد  خظاب ًتىً الظدا   فلاث لجتحت الأطاس ي اللاهلن  مً

 𝟏 + 𝐭 𝐧 − 𝟏

𝐭
=

𝐕𝐧

𝐚
 

 

ٌ  مً     االإلداز كلى اكختا ا (03) زكم االإالي الجدر
Vn

a
  t راالإلدٌ الدفلاث كد  هجد 𝑛 ، باطخخدام أر   

 

Vn

a
=

 1+t n −1

t
     

 

   
Vn

a
 ×  t =      1 + t n − 1 
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Vn

a
 ×  t + 1 =      1 + t n  

خم بئ خاٌ  :هجد الحلغازٍ

Log  
Vn

a
 ×  t + 1 =    log  1 + t n  

 

log  
Vn

a
 ×  t + 1 =   n. log  1 + t  

 

𝐧 =  
𝐥𝐨𝐠  

𝐕𝐧  × 𝐭 + 𝟏
𝐚

𝐥𝐨𝐠   𝟏 + 𝐭 
 

 

ٌ  اطخلتاٌ أًظا ًتىً 1) راللُتت  t  اكختا ا كلى االإلدٌ n كُتت لخددًد (01) زكم االإالي الجدر + t)n   خُث  

 

 𝟏 + 𝐭 𝐧
 𝐕𝐧 × 𝐭 + 𝐚

𝐚
 

 

 أن كحتا  6% مسهبت فائدة بتلدٌ  ج 356308.81 حتحخه  ًً لدظدًد اللاشمت الشابخت الدفلاث كد  َل ما: 04مثاٌ

 . ج 36000 الدفلت كُتت

 :الحل

        
 1+t n−1

i
=

Vn

a
→

(1+0.06)n −1

0.06
=

356308 .81

36000
= 9.8974667        

 

ٌ  مً  n=8هجد   t= 0.06 ار ملدٌ 9.8974667 اللُتت كلى اكختا ا  (3) زكم االإالي الجدر

خم كلى الاكختا  ًتىً هتا ٌ  الحلغازٍ   .n كُتت كلى للحصل

 نهاًت في الشابخت الدفلاث مً لظحظحت(V0)اللُتت الحالُت : (نهاًت اللترة ) اللُمت الحالُت للذفػاث الػادًت. 3.1

ت الأكظاغ مجتلق هي الفترة خ في كنها االإلبر الظىلٍ   : ، جلضح في الشيل الخالي(2022بداري، ) ) 0الصمً  ( الأصل جازٍ
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اطُا الدفلاث مجتلق كً ولبر  :ًلي هتا زٍ

 Vn =  a  1 + t −1 +  a 1 + t −2  + ⋯ + (1 + t)−n+1 + a 1 + t −n  

 :خُث

- V0مخخالُت  فلاث مجتلق بلاطؼت الحالُت  اللُتت :

- aالفترة نهاًت في الشابخت  الدفلت  

- n الدفلاث  ( الفتراث  كد )

- tٌالفائدة ملد  

a 1لدًىا إذن مخخالُت َىدطُت خدَا الأرٌ  + t −1 1  رأطاطها الهىدس ي   + t   ركد  خدر َا n . جصبذ

 :الصُغت

 

𝐕𝟎 =  𝐚  𝟏 + 𝐭 −𝟏  
 𝟏 + 𝐭 −𝐧  − 𝟏

 𝟏 + 𝐭 −𝟏  − 𝟏
   

 

𝐕𝐧 =  𝐚 
𝟏 − (𝟏 + 𝐭)−𝐧  

𝐭
 

 االإلذاس  :ملاحظت
𝟏−(𝟏+𝐭)−𝐧  

𝐭
 (04)ًحعب بالالت الحاظبت او ٌعخخشج من الجذوٌ االإالي سكم 
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ت  فلاث 9 رفم حظدًدٍ كلى البىً َرا إ ازة مم راجفم بىً مً مبحغا شخص اكترض: 05مثاٌ   كُتت ، زاب طىلٍ

خ بلد طىت الأرلى جدفم خُث ،  ج 30000 اللاخدة  كُتت خد  ، 8% االإؼبم الفائدة ملدٌ وان إذا.  الاكتراض جازٍ

 ؟ اللسض

: الحل

a = 3000;           n = 9;               t = 0.08 

 

V0 =  a 
1 −  1 + t −n

t
 

V0 =  3000 
1 − (1 + t)−n

0.08
 

 

 

 

 

ت. 2  (دفػاث الاظدثماس ): الذفػاث اللىسٍ

ت االإىدعبت  اللُمت. 1.2 دفم في بداًت الفترة:للذفػاث اللىسٍ
ُ
                   (Harcheb ،2022) إذا افترطىا أن الخدفلاث الىلدًت ج

 : ، فظىدصل كلى السطم البُاوي الخالي

 
اطُا الدفلاث مجتلق كً ولبر  :ًلي هتا زٍ

 Vn =  a  1 + t 1 +  a 1 + t 2  +  … a 1 + t n−2 + a 1 + t n−1 + a (1 + t)n  

a 1لدًىا إذن مخخالُت َىدطُت خدَا الأرٌ  + t  1  رأطاطها الهىدس ي + t  ركد  خدر َا n  ،(Mancer, 

2016, p. 61) ربالخالي جصبذ الصُغت،:  

V0 = 187406,63 DA 
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𝐕𝐧 = 𝐚  𝟏 + 𝐭  
 𝟏 + 𝐭 𝐧  − 𝟏

𝐭
  

 

𝟏 ×حملت دفػاث العذاد = حملت دفػاث الاظدثماس  : ملاحظت + 𝐭   

 

 اللُتت هي فتا مخخالُت، طىلاث 10 رالإدة طىت ول بداًت في  ج 5000 كُتخه مالي مبحغ بئًداق شخص كسز :  06مثاٌ 

ا 4%َل االإسهبت الفائدة ملدٌ وان إذا كحيها االإخفم االإدة نهاًت بلد كحيها طِخدصل التي االإىدظبت  . طىلٍ

: الحل

Vn = a  1 + t 
 1 + t n  − 1

t
 

Vn =  5000 1 + 0.04 
 1 + t 10  − 1

0.04
 

 

 

 

 

ت حملت غىاصش جحذًذ. 2.2  : الذفػاث اللىسٍ

. مً الللاكت الظابلت لجتحت  فلاث أرٌ مدة ًتىً اطخخلاص ول كُتت الدفلت، االإدة راالإلدٌ

 :حعاب كُمت الذفػت -

  

𝐕𝐧 = 𝐚  𝟏 + 𝐭 
 𝟏 + 𝐭 𝐧  − 𝟏

𝐭
 

 

 𝐚 = 𝐕𝐧

𝐭

(𝟏 + 𝐭)  𝟏 + 𝐭 𝐧 − 𝟏 
 

 

ً زأطتاٌ كُتخه :07مثاٌ  د شخص جيلٍ   فلاث، الدفلت الأرلى جلؿف في بداًت 7 ج بخلؿُف 34196,43 ًسٍ

 .، اخظب كُتت الدفلت5%الظىت الأرلى بتلدٌ فائدة مسهبت 

Vn = 62431,757 DA 
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 :الحل

a = Vn

t

(1 + t)  1 + t n − 1 
 

 

a = 34196,43
0,05

(1 + 0,05)  1 + 0,05 7 − 1 
 

 

a = 34196,43 ×
0,05

0,42745544
 

 

 

 

 :حعاب مذة الذفػت -

ً زاض:08مثاٌ ً زأض ماٌ كُتخه جيلٍ د جاحس جيلٍ  ج في بداًت 20000  ج بخلؿُف 482580,44ماٌ كُتخه   ًسٍ

،هم ًحصمه مً  فلت لرلً؟ 7%ول طىت بتلدٌ فائدة طىلي 

: الحل

482580,44 = 20000 1,07 
 1,07 n − 1

0,07
→

482580,44

21400
=

 1,07 n − 1

0,07
 

 1,07 n − 1

0,07
= 22,550488 → n = 14 

 

 

 

لت الشاهُت : الؼسٍ

482580

20000
+ 1 =

 1,07 n+1 − 1

0,07
→

 1 + t n+1 − 1

t
= 25,129022 

:  هجد7% ر االإلدٌ 25,129022 ر كىد اللُتت 03مً الجدرٌ زكم 

n + 1 = 15 → n = 14 

  

 

 

a = 4000 DA 
 

n = 14 

n = 14 
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 .(2018مليزي، )  ًدظب مً الللاكت :حعاب مػذٌ الخىظُف -

 ًتىً اطخخساج ملدٌ الفائدة لجتحت  ًىاز راخد في بداًت ول فترة  03بالاطخلاهت بالجدرٌ االإالي زكم 

𝐕𝐧 = 𝐚  𝟏 + 𝐭 
 𝟏 + 𝐭 𝐧  − 𝟏

𝐭
 

 :َرٍ الصُغت ًتىً هخابتها بالشيل الخالي

𝐕𝐧 = 𝐚 
 𝟏 + 𝐭 𝐧+𝟏  − 𝟏

𝐭
− 𝟏 

 

وظخخسج ملامل الفائدة االإسهبت لجتحت  فلاث أرٌ مدة لأخد الجاهبين فىجد 

𝐕𝐧

𝐚
+ 𝟏 =

 𝟏 + 𝐭 𝐧+𝟏  − 𝟏

𝐭
 

 رلحلُتت nوظخخسج اي ملدٌ لحفائدة ملابل  (03)ربسحلق  الى الجدرٌ االإالي زكم 
Vn

a
+ 1 

 

 طىلاث فخدصل في نهاًت الظىت الأخيرة كحل حتحت 9 ج في بداًت ول طىت الإدة 10000 اطدشتس شخص مبحغ :08مثاٌ 

ا  .   ج، اخظب ملدٌ الخلؿُف145602,91كدزَ

: الحل

145602,91 = 10000
 1 + t 10 − 1

t
− 1 

→
145602,91

10000
+ 1 =

 1 + t 10 − 1

t
 

→ 15,560291 =
 1 + t 10 − 1

t
 

 t=6% طىلاث هجد 10 راالإدة 15,560291ركىد اللُتت  (03)مً الجدرٌ االإالي زكم 

ت اللُمت. 3.2  الحالُت لذفػاث الاظدثماسٍ

ت في شمً  ٌ أي كىد  (البدء) 0اللُتت الحالُت هي مجتلق اللُم الحالُت لحدفلاث الشابخت االإدظارٍ مىصلز ) .  فلتأر

 (2009بً كلف، 
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بىفع الخؼلاث الظابلت هجد 

 V0 = a + a(1 + t)−1  +  a(1 + t)−2 + ⋯ a(1 + t)−n+1  

 

𝐕𝐧 = 𝐚
𝟏 − (𝟏 + 𝐭)−𝐧

𝟏 −  𝟏 + 𝐭 −𝟏
 

 

𝐕𝐧 =  𝐚(𝟏 + 𝐭) 
𝟏 − (𝟏 + 𝐭)−𝐧

𝐭
 

 

𝟏 ×اللُمت الحالُت لذفػاث العذاد= اللُمت الحالُت لذفػاث الاظدثماس  : ملاحظت + 𝐭  

 

ٌ  في االإاٌ مً مبحغ إًداق  :09مثاٌ  د ججتُم 5/033/2023 إلى 5/03/2021  مً شهس ول مً أر ، هسٍ

 .(الدفلت )فتا هي كُتت مبحغ االإاٌ االإل ق ول شهس  0.008 إذا وان ملدٌ الشهسي 5/3/2023  ج في 1327695

:  الحل

a =  ? ;       t =  0.008;       n = 24;       Vn = 1327695DA 

 

V0  =  a(1 + t) 
1 − (1 + t)−n

i
 

 

 

 

 

V0 =50000 DA 



 اللعم الثاوي   الأحلالػملُاث االإالُت طىٍلت 

 

 109 
 

ن  ت حىٌ جماسٍ  اللائذة االإشهبتبالذفػاث االإدعاوٍ

 

 ٌ ن الأو  : الخمشٍ

ت  9جلدز حتحت  را بتلدٌ فائدة  9990 الظىت ب لآخس فلاث مدظارٍ ا8% ج، رَ  . طىلٍ

: االإؼحلب

 اخظب كُتت الدفلت -

ا  -   ج10863,58اخظب ملدٌ الفائدة الجدًدة اذا رؿفذ َرٍ الدفلاث بىفع االإدة فاهخجذ حتحت كدزَ

: الحل

: خظاب كُتت الدفلت  -

Vn =  a 
(1 + t)n − 1

t
 

 

a = Vn  
t

  (1 + t)n − 1
 

 

a = 9990 
0,08

  (1,08)9 − 1
 

 

 

 

 خظاب ملدٌ الفائدة الجدًد -

Vn =  a 
(1 + t)n − 1

t
 

 

10863,58 =  800 
(1 + t)9 − 1

t
→

10863,58

800
=

(1 + t)9 − 1

t
 

13,579472 =
(1 + t)9 − 1

t
 

 فىجدَا جلافم االإلدٌ  13,5794 ، هبدث اللُتت09رفلا للتل  الدفلاث  (03)بالسحلق إلى الجدرٌ زكم 

 . 10 % ركحُه فتلدٌ الفائدة َل %10

a = 800 DA 
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ن الثاوي ا 3ًل ق شخص في بىً في نهاًت ول طىت الإدة : الخمشٍ   ج، زم جلكف كً الدفم الإدة 1000 طىلاث  فلت كدزَ

 أن ملدٌ 
ً
طيخان مخخالُخان، اخظب ما ًخدصل كحُه في خظابه في نهاًت الظىت الخامظت مً بداًت إًداق أرٌ  فلت كحتا

 % 5الفائدة االإسهبت 
ً
ا  .طىلٍ

: الحل

 طىلاث 3  فلاث أي 3= كد  الدفلاث 

 فلت الاطدشتاز : هلق الدفلت 

 طىت  2: مدة الخلكف

اًجا  حتحت  فلاث الاطدشتاز  -

 

Vn = a  1 + t  
 1 + t n  − 1

t
  

Vn = 1000  1,05  
 1,05 3  − 1

0,05
  

 

 

 

 َرٍ الجتحت حظدشتس الإدة طيخين ػبلا لحلاهلن 

Cn = a 1 + t n  

 

Cn = 3310,125 1,05 2 

 

 

 

 

ن الثالث   6% طىلاث بتلدٌ فائدة 8  ج الإدة 1500  كدزًٍل ق شخص في أخس ول طىت مبحغ: الخمشٍ

: االإؼحلب

 . اخظب كُتت الفلائد المحللت كىد نهاًت مدة الخلؿُف -

.   طىلاث بلد أخس  فلت3اخظب الجتحت االإىدظبت  -

Vn = 3310,125 DA 
 

Cn = 3649,413 DA 
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 :الحل

: خظاب الفلائد المحللت -

I = Vn − ∑a 

 

I = a
 1 + t n − 1

t
− (a × n) 

 

I = 1500
 1 + 0,06 8 − 1

0,06
− (1500 × 8) 

 

I = 14846,2 + 12000 = 26846,2 

 

 

 

 :خظاب الجتحت االإىدظبت زلار طىلاث بلد آخس  فلت -

 أخس  فلت جيلن في نهاًت الظىت الشامىت، ركحُه جدظب الجتحت إلى غاًت نهاًت الظىت 

Vn =  1500 
(1,06)8 − 1

0,06
 1,06 3  

 

Vn = 14846,2 × 1,191016 = 17682,06 
 

 

 

ن الشابؼ ا 3000في بداًت ول طىت ًل ق شخص في اخد البىلن مبحغ  : الخمشٍ ا، ما 6% ج بفائدة مسهبت ملدازَ  طىلٍ

   ج 56646,4هي االإدة الصمىُت اللاشمت ليي ًخجتم لدًه في البىً ملداز 

: الحل

Vn =  a(1 + i) 
(1 + t)n  − 1

t
 

 

56646,4 =  3000 (1 + 0,06) 
(1 + 0,06)n  − 1

0,06
  

I = 26846,2 DA 

Vn = 17682,06 DA 
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3398,784 =  3000 ×   1,06 n −  1 ×  1,06  

 

(1,06)n − 1 =  
3398,784

3180
 =  1,0688 

 

(1,06)𝑛  =  2,0688 

 

0,0253n =  0,3157 

 

n =  
0,3157

0,0253
  =  12,5 ans  

 

 

 

. طىت هي االإدة اللاشمت لجتم ذلً االإبحغ 12,5  إذن 

ن الخامغ  ا :الخمشٍ ت كدزَ   ج في 57319,4 ج بحغذ حتحتها االإسهبت بلد اًداق كد  ملين منها 5000 فلت طىلٍ

ا  فلاث طدا  في خين جبحغ َرٍ الجتحت  ا  فلاث الاطدشتاز59038,98خاٌ اكخبازَ  .  ج في خالت اكخبازَ

 اخظب ملدٌ الفائدة االإسهبت ركد  الدفلاث؟ -

: الحل

 :الفائدةإًجا  ملدٌ  -

1 ×حتحت  فلاث الظدا  = حتحت  فلاث الاطدشتاز  + t  

(1+t) = حتحت  فلاث الظدا ÷حتحت  فلاث الاطدشتاز  

 

 1 + t =
59038,98

57319,4
= 1,03 

 

t = 1,03 − 1 = 3% 

 

:  كد  الدفلاثإًجا  -

 : كد  الدفلاث باطخخدام حتحت  فلاث الظدا  هتا ًليإًجا ًتىً 

n = 12,5 ans  
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Vn =  a 
(1 + t)n  − 1

t
 

 

57319,4 =  5000 
(0,03)n  − 1

0,03
 

 

(0,03)n  − 1

0,03
=

57319,4

5000
= 11,46388 

 

 n=10 هجد 3% ركىد ملدٌ 11,46388 ر كىد اللُتت (03)مً خلاٌ الجدرٌ االإالي زكم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

n = 10  
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      اهخلان اللشوض الػادًت: اللصل الشابؼ

 

ل  .ًلجأ الأشخاص راالإؤطظاث في هشير مً الأخُان إلى الاكتراض ولطُحت لحختلٍ

ف اللشض الػادي .1 اللسض اللا ي َل كسض ًخم الحصلٌ كحُه مً ملسض راخد، ًدبم الدظدًد شسرغ  :حػشٍ

في  اللسض اللا ي ًحتزم االإلترض كا ة بالشسرغ  (2022بداري، ) .الاطتهلان ر فم الفائدة االإىصلص كحيها في الللد

 :الآجُت 

ت كلى زأض ماٌ االإلترض  -  رغير مظد  (أصل اللسض )حظدًد فلائد بصفت  رزٍ

ظمى َرا الدظدًد بالاطتهلان اللسرض -  .حظدًد زأض االإاٌ  رن أخر زطلم الفائدة في الاكخباز رَ

ا بدظدًد  فلت جدخلي كلى فائدة  زأض االإاٌ االإخبلي مظافا إلُه الاطتهلان، هتا ًلي  :فاالإدبً ار االإلترض ًللم  رزٍ

 اللائذة سأط االإاٌ االإخبلي+ اظتهلان سأط االإاٌ العىىي = الذفػت 

𝐚 = 𝐈𝐢   + 𝐌𝐢 

َل مجتلكت مً الأطؼس رالأكتدة التي جـهس هُفُت حظدًد إكظاغ اللسض  :حذوٌ اظتهلان اللشض الػادي .2

ً في مخابلت حظدًد اللسض رملسفت الجصء  را الجدرٌ ًفُد االإظُيرً رفلائدٍ رالأزصدة االإخبلُت في نهاًت ول فترة ، رَ

  .االإظد  رحصء الباقي مىه

 زاض ماٌ  فيالظىلاث 

بداًت االإدة 

كت في ح االإظذ الفائدة

نهاًت ول فترة 

I 

الاَخلان 

Mi 

الدفلاث 

a 

زاض ماٌ  في نهاًت االإدة 

1 C0 I1=C0×t M1 a = I1+ M1 C1= C0- M1 

2 C1 I2=C1×t M2 a = I2+ M2 C2= C1- M2 

3 C2 I3=C2×t M3 a = I3+ M3 C3= V2- M3 

 

  :إذا زمصها للىاصس اطتهلان اللسرض بالسملش الخالُت 

- C0: كُتت أصل في شمً صفس، أي قي بداًت الظىت الأرلى لحدظدًد؛  

- an,…. ….,a3, a2 ,a1 : ت خُث ًدفم اللظؽ الأرٌ طىت بلد إمظاء الللد رالشاهُت الدفلاث أر الأكظاغ االإدظارٍ

ىرا،     فلاث نهاًت االإدة؛أمام أهىا أيطىت مً بلد رَ

- Mn,… ….,M3 ,M2 ,M1 :الأخيرة، الى غاًت الدفلت .....، الشاهُت ،الأرلىجليها الدفلت حالاطتهلاواث االإخخالُت التي ث 

n؛ 

- Cn,… ….,C3 ,C2 ,C1:  ،الدفلت .....زاض االإاٌ االإخبلي بلد حظدًد الدفلت الأرلى، الشاهُت ، الشالشت ،n؛ 

- In,… ….,I3 ,I2 ,I1:   الفلائد االإظخدلت كلى زأض االإاٌ االإخبلي، بلد ول فترة شمىُت ؛ 
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- n: ؛(كد  الظىلاث) مدة اللسض 

- t: (2020خحُفت، ) ملدٌ اللسض 

ج مً اخد البىلن  ر كد جم الاجفاق بُنهتا كلى ان ٌظد  َرا اللسض 10000اكترطذ مؤطظت مبحغا كُتخه : 01مثاٌ

ت كلى بتلدٌ فائدة   . 8%بلاطؼت ختظت أكظاغ مدظارٍ

 (كُتت اللظؽ)اخظب كُتت الدفلت الشابخت  -

 حدرٌ اَخلان َرا اللسض أهجص -

: الحل

خظاب كُتت الدفلت الشابخت   -

C0 = a
1 −  1 + t −n

t
 

10000 = a
1 −  1 + 0,08 −5

0,08
→ 10000 = a(0,250456) 

𝑎
10000

0,250456
 

 

زاض ماٌ  في بداًت الظىلاث 

 االإدة   

  الفائدة

كت في حاالإظذ

نهاًت ول فترة 

I 

الاَخلان 

Mi 

الدفلاث 

a 

زاض ماٌ  في نهاًت 

االإدة   

1 10000 800 1704,56 2504,56 8295,44 

2 8295,44 663,63 1840,92 2504,56 6454,51 

3 6454,51 516,36 1988,20 2504,56 4466,31 

4 4466,31 357,30 2147,26 2504,56 2319,04 

5 2319,04 185,52 2319,04 2504,56 0 

 

 :الػلاكاث بين غىاصش اهخلان وكشض غادي. 3

اهؼلاكا مً حدرٌ الاَخلان الظابم ًتىم إًجا  بلع الللاكاث التي جسجبؽ كىاصس اللسض بلظها بلع، راَم 

: َرٍ الللاكاث هي

: الاهخلان الأخير وغلاكخه باللشض الباقي لللترة ما كبل الأخير. 1.3

: مً الظؼس الأخير في الجدرٌ لدًىا

𝐂𝐧  = 𝟎 → 𝐂𝐧−𝟏 − 𝐌𝐧  
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→ 𝐂𝐧−𝟏 = 𝐌𝐧  

 

  الأخيرةإذن الاَخلان الأخير ٌظاري اللسض الباقي لحفترة ما كبل 

  2319,04= الأخيرة ر اللسض الباقي لحظىت 2319,04 =    الأخيرمً االإشاٌ الظابم لدًىا الاَخلان  : مثاٌ

 (او كاهىن الذفػت)غلاكت الذفػت بالاهخلان الأخير. 2.3

مً الظؼس الأخير في الجدرٌ لدًىا  

𝐚𝐧  = 𝐜𝐧−𝟏  × 𝐭 + 𝐌𝐧 → 𝐌𝐧 × 𝐭 + 𝐌𝐧 

 

→ 𝐚 = 𝐌𝐧 𝟏 + 𝐭  

 

الاَخلان الأخير مظافا إلُه فلائد َرا الاَخلان  = الدفلت الأخيرة 

 مً االإشاٌ الظابم  لدًىا : مثاٌ

𝑎4 = 𝑀4 + 𝐼4 → 𝑎4 = 2319,04 1,08 = 2504,56  

 

 غلاكت الأصل اللشض بالاهخلاواث. 3.3

C0 = M1 + M2 + M3 + M4 + ⋯ + Mn  

 

→ 𝐂𝟎 =  𝐌𝟏

𝐧

𝐧−𝟏
 

 

 .أصل اللسض ٌظاري مجتلق الاَىلاواث

 :مثاٌ

10000 = 1704,56 + 1840,92 + 1988,20 + 2147,26 + 2319,04 

10000 = 10000 

:  كىدما جيلن اَخلاواث زابخت فان

C0 = M + M + M + M + ⋯ + M 

C0 + n × M 

Mبدُث ول الاَخلان ٌظاري كُتت اللسض ملظلم كلى كد  الظىلاث أي   =
C0

n
 

 :الػلاكت بين الاهخلاواث والذفػاث. 4.3

: هجد  a1 ر  a2لىاخد الفسق بين الدفلخين 
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a3 − a2 = M3 + C2t − M2 − C1t = M3 +  C1 − M2 t − M2 − C1t 

a3 − a2 = M3 − M2t − M2 = M3 − M2 1 + t  

a3 − a2 = M3 − M2  1 + t  

 :رفي الحالت اللامت هجد

ap − ap−1 = Mp − Mp−1 1 + t  

 

 :الػلاكت بين اهخلاهين مخخالُين غىذما جىىن الذفػاث ثابخت. 5.3

:  أي كىدما ًيلن 

 

ap − ap−1 = 0 

 

ap − ap−1 = 0 → Mp − Mp−1 1 + t = 0 

 

𝐌𝐏 = 𝐌𝐩−𝟏 𝟏 + 𝐭  

 

1  أي أن ول اَخلان ٌظاري الاَخلان الظابم له مظسرب في + t  

  مً االإشاٌ الظابم: مثاٌ

M2 = M1 1 + t → M2 =  1704,56 1,08 = 1840,92 DA 

 

:  هتا ًتىً هخابت َرٍ الللاكت كلى الىدل الخالي

 

𝐌𝐏 = 𝐌𝐩−𝟏 𝟏 + 𝐭 →
𝐌𝐩

𝐌𝐏−𝟏
=  𝟏 + 𝐭  

 

1  اليظبت بين اَخلاهين مخخالين ٌظاري أي + t  

ٌ أيغلاكت  .6.3   : اهخلان بالاهخلان الأو

مً حدرٌ الاَخلان لدًىا 

M3 = M2 1 + t  ر M2 = M1 1 + t  

ع كُتت   هجد M3  فيM2بخللٍ
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M3 = M1 1 + t  1 + t = M1 1 + t 2 → M3 = M1 1 + t 2 =  1 + t 2 =
M3

M1

 

M4: هرلً لدًىا = M3 1 + t  

ع كُتت  M4 في الللاكت M3ربالخللٍ = M3 1 + t  هجد M4 

M4 = M1 1 + t  1 + t = M1 1 + t 3 → M3 = M1 1 + t 3 =  1 + t 3 =
M4

M1
 

:  مً الللاكاث الظابلت ًتىً اطخيخاج كلاكت الاَخلان الأرٌ بأي اَخلان هتا ًلي

𝐌𝐧 = 𝐌𝟏 𝟏 + 𝐭 𝐧−𝟏 

 :مً االإشاٌ الظابم لدًىا : مثاٌ

M4 = M1 1 + t 3 → M4 = 1704,56  1,08 3 = 1704,56 × 1,259712

= 2147,26 DA 

 

الػلاكت بين اهخلاهين مخخللين في جشجُبهما . 7.3

  الظابم له في الترجِب Mn ر اَخلان Mp  الاَخلانًىالُىً لد

M𝑝هدً ولحم مً الللاكاث الظابلت بان  = M1 1 + t p−1  ع كُتت  : في َدٍ الللاكت هجد M𝑚 بM1 ربخللٍ

𝐌𝒑 = 𝐌𝐦 𝟏 + 𝐭 𝐩−𝐦 →
𝐌𝐏

𝐌𝐦

=  𝟏 + 𝐭 𝐩−𝐦 

 :مً االإشاٌ الظابم هجد: مثاٌ

M4 = M2 1 + t 2 = 1840,92 1,08 2 = 2147,26 

 

M5 = M3 1 + t 2 = 1988,20 1,08 2 = 2319,04 

 

ر هجلل الفسق بُنهتا  I3 ر فائدة الظىت السابلت I4 لىأخر مشلا فائدة الظىت الشالشت: الػلاكت بين فائذجين مخخالُخين. 8.3

: والأحي

I3 − I4 =  a3 − M3 −  a4 − M4  

 

𝐈𝟑 − 𝐈𝟒 = 𝐚𝟑 − 𝐚𝟒 − 𝐌𝟑 + 𝐌𝟒 

ت فان أنبتا  a3 الدفلاث مدظارٍ − a4 =  :ر مىه هجد  0

I3 − I4 = M4 − M3 → I3 − I4 = M3 1 + t − M3 = M3 + M3t 

 

𝐈𝟑 − 𝐈𝟒 = 𝐌𝟑𝐭 
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رفي الحالت اللامت  

 

𝐈𝐏 − 𝐈𝐏+𝟏 = 𝐌𝐩𝐭 

 

  : الللاكت بين الفائدجين الشاهُت الشالشتهأخرمً االإشاٌ الظابم : مثاٌ

I2 − I3 = 1840,92 × 0,08 = 147,27 = 663,63 − 516,36 = 147,27 

 :الػلاكت بين فائذجين مخخالُخين. 9.3

Inلخىً لدًىا  الللاكت  = Mnt    لان𝐶n−1 = Mn    رIn = Cn−1 × t 

: ربالخالي

In−1 − In =
Mn × t

 1 + t 
→ In−1 − In =

In

 1 + t 
 

:   مً االإشاٌ الظابم:مثاٌ

I4 − I5 =
257,30

1,08
= 330,83 

I3 − I5 = 516,36 − 185,52 = 330,83 

ًخم خظاب فائدة أي طىت كىد ملسفت ملدٌ الفائدة ركُتت اللسض في بداًت جحً  : كاهىن حعاب اللىائذ. 10.3

  :الظىت، أما الللاكت فُتىً خظابها هتا ًلي

𝐈𝐧 = 𝐂𝐧−𝟏 × 𝐭 

 مً االإشاٌ الظابم ًىم خظاب فائدة الظىت الشالشت رالخامظت  :مثاٌ

I3 = 6454,51 × 0,08 = 516,36 

I5 = 2319,04 × 0,08 = 185,52 

 

 حعاب أصل اللشض بذلالت الاهخلان الأوٌ . 4

C0 = M1 + M2 + M3 + M4 + ⋯ + Mn  

1  ربخؼبُم الللاكت الخامظت التي جىص كلى ان ول اَخلان ٌظاري الاَخلان الظابم له مظسرب في + t  

C0 = M1 + M1 1 + t + M1 1 + t 2 + M1 1 + t 3 + ⋯ + M1 1 + t n−1  

1  إذن الاَخلاواث كلى شيل مخخالُت َىدطُت متزاًدة أطاطها + 𝑡  ٌرخدَا الأر ،M1 

ع َرٍ االإلؼُاث في مجتلق االإخخالُت الهىدطُت االإلؼاة هتا ًلي : ربالخللٍ
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𝐒 = 𝐮𝟏

𝐫𝐧 − 𝟏

𝐭
 

: هجد كُتت اللسض بدلالت الاَخلان الأرٌ والأحي

𝐂𝟎 = 𝐌𝟏

 𝟏 + 𝐭 − 𝟏

𝐭
 

 

 مً هفع االإشاٌ هجد :مثاٌ

C0 = 1704,56
 1 + 0,08 5 − 1

0,08
= 10000 

 (اللعط الثابذ)حعاب أصل اللشض بذلالت الذفػت . 5

 :في الظؼس الأرٌ مً الجدرٌ لدًىا 

C1 =  C0 − M1…............................(1) 

a1 = M1 + C0t → M1 = a1 − C0t ……………. 2  

ع   :هجد (1)في  (2)بالخللٍ

C1 =  C0 − a1 + C0t → C1 =  C0 + C0t − a1 

 

C1 =  C0 1 + t − a1 

 الظؼس الشاوي مً الجدرٌ لدًىا  رفي

𝐶2 =  C1 − M2……………………….. 1  

M2 =  M2 − C1t → M2 =  a2 − C1t ................(2) 

ع   :هجد (1)في  (2)بخللٍ

C2 = C1 − a2 + C1𝑡 → C2 = C1 1 + t − a2 

C2 =  C0 1 + t − a1  1 + t − a2 

C2 = C0 1 + t 2 − a1 1 + t − 𝑎2 

:  ًتىً اطخيخاج هدُجت الظؼس الشالثالظابلخيناهؼلاكا مً الىدُجخين 

C3 = C0 1 + t 3 − a1 1 + t 2 − a2 1 + t − a3  

 :رفي الظؼس الأخير  وظخيخج الللاكت الآجُت

Cn = C0 1 + t n − a1 1 + t n−1 − a2 1 + t n−2 − a3 1 + t n−3 − ⋯− an  

Cn  كُتت اللسض الباقي ملدرم أيnرفي الظؼس الأخير  =  :رمىه0

  

C0 1 + t n − a1 1 + t n−1 − a2 1 + t n−2 − a3 1 + t n−3 − ⋯− an = 0 
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C0 1 + t n = a1 1 + t n−1 + a2 1 + t n−2 + a3 1 + t n−3 + ⋯ + an  

 

1  بظسب الؼسفين في + t −𝑛هجد  

𝐶0 = a1 1 + t −1 + a2 1 + t −2 + a3 1 + t −3 + ⋯ + an 1 + t −n  

ت ًتىً إكا ة هخابت الللاكت الظابلت هتا ًلي  :ربتا ان الدفلاث مدظارٍ

𝐶0 = 𝑎 1 + t −1 + a 1 + t −2 + a 1 + t −3 + ⋯ + a 1 + t −n  

اللسض ٌظاري مجتلق اللُم الحالُت ليل الدفلاث، ر مىه الؼسف الاًتً مً االإلا لت ًتشل مخخالُت َىدطُت 

1  مخىاكصت بأطاض + t    ع َرٍ االإلؼُاث في كاهلن مجتلق االإخخالُت الهىدطُت ًتىً اًجا خدَا الأرٌ ، ر بخللٍ

 :والأحياللسض بدلالت الدفلت 

𝐂𝟎 = 𝐚
𝟏 −  𝟏 + 𝐭 −𝐧

𝐭
 

مً االإشاٌ الظابم هجد : مشاٌ

C0 = 2504,56
1 −  1 + 0,08 −5

0,08
= 10000 

 

 (اللعط الثابذ)حعاب أصل اللشض بذلالت الذفػت . 6

 :  رالري ٌظاري مجتلق الاَخلاواث االإظد ة هتا ًليCPهسمص لحلسض االإدفلق بالسمص  

CP = M1 + M2 + M3 + M4 + ⋯ + MP  

1  بأطاضاللسض االإظد  ٌشيل مخخالُت َىدطُت متزاًدة  + t ، ٌخدَا الار M1 

رمىه ًتىً ان هجد كُتت اللسض االإظد  والأحي 

𝐂𝐏 = 𝐌𝟏

 𝟏 + 𝐭 𝐏 − 𝟏

𝐭
 

 طىلاث هتاًلي  3 مً االإشاٌ الظابم ًتىً اًجا  اللسض االإظد  خلاٌ :مثاٌ

CP = 1704,56
 1,08 3 − 1

0,08
= 5533,68 

CP = M1 + M2 + M3 = 1704,56 + 1840,92 + 1988,20 = 5533,68 

هشمض لللشض الباقي  :  اللشضأصلحعاب اللشض الباقي من . 7

 Crهسمص لحلسض الباقي بالسمص  

Cr = C0 − CP  
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ع كُتت  لت أخسى Cr في الللاكت الأخيرة ًتىً إًجا  C0ربخللٍ   بؼسٍ

 

𝐂𝐫 = 𝐚
𝟏 −  𝟏 + 𝐭 − 𝐧−𝐫 

𝐭
 

  فلاث  3 مً االإشاٌ الظابم هدظب اللسض الباقي بلد حظدًد :مثاٌ

Cr = 10000 − 5533,68 = 4466,32 

 

Cr = 2504,56
1 −  1,08 −2

0,08
= 4466,32 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cr = 4466,32 DA 
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ن   حىٌ اهخلان اللشوض الػادًت جماسٍ

 

ن  ٌ الخمشٍ م 5  ج، رجم الاجفاق مم  ائىه كلى اطتهلاهه خلاٌ 40000اكترض اخد الأشخاص مبحغ  :الأو  طىلاث كً ػسٍ

ت مً أصل فم ت مدظارٍ ، كلى أن جددظب الفلائد كلى السصُد االإخبلي مً أصل اللسض بتلدٌ فائدة غأكظاغ طىلٍ

ا %7  . طىلٍ

: االإؼحلب

 .اخظب بىل  حدرٌ اطتهلان اللسض -

. إكدا  حدرٌ الاطتهلان -

: الحل

 :خظاب بىل  اطتهلان اللسض -

: (M)كظؽ الاطتهلان الظىلي االإدظاري 

: الظىت الأرلى

M =  
c0

n
 =  

40000

5
 =  8000 DA 

I =  C0  × t =  40000 ×  0,07  

 

 

: اللظؽ اللاحب الظدا  خلاٌ الظىت الأرلى

a1 =  M + I1   =  8000 +  2800  

 

 

: الظىت الشاهُت

:  فائدة الظىت الشاهُت جدظب كلى السصُد بلد ػسح الاطتهلان الظىت الأرلى

I 2 =  ( C0 –  M) × t =  ( 40000 − 8000)  × 0,07 

 

 

 

:  اللظؽ اللاحب طدا ٍ في الظىت الشاهُت

a 2 =  M + I2   =  8000 +  2240 =  10240 DA 

a1  =  10800 DA 

I 2 =  2240 DA 

I =  2800 DA 
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: الظىت الشالشت

I3 =  ( C0 – 2M) × t =  ( 40000 − (2 × 8000) )  × 0,07 =  1680DA 

a3 =  M + I3  =  8000 +  1680   

 

 

 الظىت السابلت 

I 4 =  ( C0 – 3M)  × t =  ( 40000 − (3 × 8000) )  × 0,07 =  1120DA 

 

a4  =  M + I4   =  8000 +  1120   

 

 

 :الظىت الخامظت

I 4  =  ( C0 – 4M)  × t =  ( 40000 − (3 × 8000) )  × 0,07 =  560DA 

a5 =  M + I5  =  8000 +  560  

 

 

 

:  حدرٌ اطتهلان اللسض  -

n السصُد بداًت الظىت 

𝐂𝟎 

الفائدة االإظخدلت 

 Iiول طىت 

اللظؽ الظىلي اللاحب 

 aiطدا ٍ 

كظؽ الاطتهلان 

 Mالشابذ 

السصُد في نهاًت ول 

طىت 

1 40000 2800 10800 8000 32000 

2 32000 2240 10240 8000 24000 

3 24000 1680 9680 8000 16000 

4 16000 1120 9120 8000 8000 

5 8000 560 8560 8000 0 

 - 40000 48400 8400  مج

 

ن الثاوي  :   فلاث زابخت  اطخخسحىا االإلؼُاث الخالُت5مً حدرٌ اَخلان كسض كا ي ٌظد  بلاطؼت : الخمشٍ

.   ج45983,88 ، الاَخلان الأخير ٌظاري 7,5% ج، ملدٌ 200000كُتت اللسض 

اخظب  : االإؼحلب

a5 = 8560  DA 

a4 = 9120 DA 

a3  = 9680 DA 
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 .كُتت اللظؽ الشابذ -

-  ٌ  .الاَخلان الأر

 .مجتلق الفلائد االإظد  -

 اهدص الظؼس الأرٌ رالأخير مً حدرٌ اَخلان اللسض  -

 :الحل 

  : aخظاب اللظؽ الشابذ  -

 

200000 =  a 
1 −  1,075 − 5

0,075
 

 

a =  200000 × 
0.075

1 −  1,075 −5
 

 

a =  200000 ×  0,247165 

 

 

 

-  ٌ  : خظاب الاَخلان الأر

M1 =  49433 –  1500   

 

 

 

 :خظاب مجتلق الفلائد االإظد ة -

 I =   a − 𝐶0  

 

 I =  49433 ×  5 − 200000 

 

 I =  247165 –  200000  

a =  49433 DA 
 

M1 = 34433 DA 
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U 

 

 : اهجاش حدرٌ الاَخلان  -

 ٌ : الظؼس الأر

I1  =  200000 ×  0,075 =  15000 DA 

 

 C1خظاب اللسض الباقي في نهاًت الظىت الارلى  -

 

C1 =  200000 –  34433 

 

 

 

:  الظؼس الأخير

C4 اللسض في بداًت الظىت الأخيرة      

C4  = 200000 − 34433 
 1,075 4 − 1

0,075
 

 

C4  = 200000 –  154016,12 

 

 

 

 

 

I5  =  45983,88 × 0,075  

 

 

 

M 5 =  45983,88 DA 

 

C5 =  45983,8 –  45983,8  

 I =  47165 DA 

C4  =  45983,88 DA 
 

I5  =  3448,8 DA 

C1 =  165567 DA 
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اللسض في بداًت الظىلاث 

 𝐂𝟎الظىت 

 الفائدة

𝐈𝐢  

 الاَخلان

𝐌𝐢  

 اللظؽ الشابذ

𝐚 

اللسض االإخبلي في 

نهاًت الظىت 

01 200000 15000 34433 49433 165567 

05 45983,88 3448,8 45983,88 49433 0 

 

ن الثالث ت مً الأصل رالفلائد ملا، كدمذ لً 04مً حدرٌ الاطتهلان للسض ٌظد  كلى  :الخمشٍ  أكظاغ طىلٍ

 :االإلحلماث الخالُت

M1

M2

= 1,1025 

M3 –  M1  =  118,9 DA 

خظاب  : االإؼحلب

 ( M1)الاطتهلان الأرٌ  -

 (t)ملدٌ الفائدة  -

 C0))أصل اللسض  -

 اكدا  حدرٌ اطتهلان َرا اللسض -

: الحل

  M1 خظاب الاطتهلان الارٌ  -

 

M1

M2

=  1,1025 

→ M3  =  1,1025 M1 .............................(1)  

M3 – M1  =  118,9 𝐷𝐴 

→ M1  =  M 3 −  118 , 9 …………………………. 2  

ع   : بلُتتها هجد M3بالخللٍ

M1  = 1,105M1 –  118,9         →     0,1025 M1  =  118,9 

 

C5 = 0 
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→ M1  =  
118,9

0,1025
  

 

 

 

 

: خظاب ملدٌ الفائدة  -

M3

M1

=  1,1025   →         
M1   1 + t 2

M1

=  1,1025 

 

 1 +  t  =   1,1025 =  1,05 

 

 

 

  C0 خظاب أصل اللسض  -

C0  =   Mi

4

i=1

 =  M1  +  M 2 +  M3  +  M4  

 مً الللاكت بين الاطتهلاواث لدًىا 

C0  =  M1( 1 + t)  +  M2 (1 + t)2  +  M3 (1 + t)3  

 

C0   =  1160 +  1160(1,05) +  1160(1,05)2 +  1160(1,05)3  
 

 

 

:  أر مً خلاٌ كلاكت حتحت أكظاغ الاطتهلان الأرٌ هجد

C0  =  M1
 1 + t n − 1

t
   →       C0  =  1160

 1,05 4 − 1

00,5
   

C0 =  1160  4,3110125  

 

 

C0 =  5000 DA 
 

t =  0,05% 
 

C0  =  5000 𝐷𝐴 

M1  =  1160 DA 
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 حدرٌ الاطتهلان  إكدا  -

الظىت 

n 

الفائدة االإظخدلت السصُد بداًت الظىت 

 ول طىت

اللظؽ الظىلي 

االإدظاري 

الاطتهلان  أصل 

اللسض الشابذ  

السصُد في نهاًت ول 

طىت 

1 5000 250 1410 1160 3840 

2 3840 192 1410 1218 2622 

3 2632 131,1 1410 1278,9 1343,1 

4 1343,1 67,15 1410 1343 0 

 

ن الشابؼ  طىلاث بتلدٌ فائدة 10  ج ٌظد  بدفلاث زابخت كا ًت  ر الإدة 300000اكترطذ مؤطظت مبحغ كُتخه : الخمشٍ

 .8%طىلي 

اخظب : االإؼحلب 

 الدفلت الشابخت  .1

 الاَخلان الأرٌ  .2

 الاَىلان الأخير  .3

   فلاث 8الساطتاٌ االإظد  بلد  .4

  فلاث  8االإبحغ الباقي بلد حظدًد  .5

: الحل 

 aخظاب الدفلت الشابت  -

 300000 =  𝑎
1 − (1,08)−10

0,08
         30000 =  6,710081 𝑎 

 

 

 

 M1خظاب الاَخلان الأرٌ  -

300000 =  M1  
(1,08)−10 −  1

0,08
        30000 =  14,486562 A1 

   

 

 

 

a =  44708,85 DA 
 

M1   =  20708,85 DA 
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 a10خظاب  -

M10  =  20708,84(1,08) 9 =  20708,85 × 1,99905 

 

 

 

 

:   فلاث 8خظاب الساض االإاٌ االإظد  بلد حظدًد  -

C8 =  20708,85 
 1,08 8 −  1

0,08
    →      C8  =  20708,85 ×  10,636628 

 

 

 

 

 CR= C2أي خظاب :   فلاث32خظاب اللسض الباقي بلد حظدًد 

CR =  C2  =  C0 – C8  

 

C2  =  300000 –  20708,85 
(1,08)8 −  1

0,08
 =  300000 −  220270,33  

 

 

 

ن الخامغ ت مً الأصل رالفلائد ملا، 06مً حدرٌ اطتهلان كسض ٌظد  بلاطؼت  :الخمشٍ ت مدظارٍ  أكظاغ طىلٍ

 :كدمذ لً البُاهاث الخالُت

M3

M1
=  1,1025 

 

I1 − I3 = 4100 DA 

: خظاب رخظاب الترجِب : االإؼحلب

ٌ الاطتهلان  -   M1   الأر

  t  ملدٌ الفائدة  -

a 10 =  41397,09 DA 
 

C8 =  220272,33 DA 
 

C2  =  79727,67 DA 
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  C0  اللسض أصل -

  a  الظىلي االإدظاري الفظؽكُتت  -

 اهجاش الظؼس الأرٌ ر السابم، رالأخير مً حدرٌ الاطتهلان  -

 6= 1,340(t+1)ٌلؼي : ملاخـت

: الحل

ٌ خظاب الاطتهلاٌ  -   الأر

M3

M1

= 1,1025 → M3 = 1,1025M1  

 

 طتهحىين الاولحم ان الفسق بين الفائدجين َل الفسق بين 

ع بلُتت    هدص كلى  M1 بالخللٍ

 

𝐼1 − 𝐼3 = 𝑀3 − 𝑀1 = 4100 

 الفائدة  ٌخظاب ملد -

   رأطاطها    M1) (بتا أن الؤكظاغ زابخت فان الاطتهلاهُاث االإخخالُت جيلن مخخالُت َىدطُت متزاًد خدَا الأرٌ  

(1+t) ربالخالي فان  :

𝑀3

𝑀1
=  1,1025 

𝑀1   1+𝑡 
2

𝑀1
=  1,1025   1 + 𝑡  2 =  1,1025 

 

(1 +  𝑡 )  =   1,1025 =  1,05 

 

 

 

 C0خظاب اصل اللسض  -

C0 = ∑ 𝑀𝑖
4
𝑖=1  = M1 + M2 + M3 + M4 
C0 = M1 

(1+𝑡)𝑛   −1

𝑡
 

 

C0 = 40000 
(1,05)6  −1

0,05
 = 40000 

1,340−1

0,05
 = 40000(6,8) =272000 

 

t =  0,05 =  5% 
 

C0  =  272000DA 
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  (a)خظاب كُتت اللظؽ الظىلي االإدظاري  -

لت ارلى بدلالت الاطتهلان الأرٌ  : ػسٍ

a =  M1 (1 + t)n      a =  40000(1,05)6 a =  40000 (1,340) 

 

 

 

لت زاهُت اللظؽ  الفائدة  + الاطتهلان = ػسٍ

a =  C0 ×  t +  M1         a =  (272000 ×  0,05)  +  40000 = 53600 

 

 

 

اهجاش الظؼس الارٌ ر السابم رالأخير مً حدرٌ الاطتهلان  

 الاطتهلان الأخير 

a =  Mn  (1 + t) →     Mn =  
A

(1 + t)
 =  

53600

1,05
  

 

 

 

 

لاهجاش الظؼس السابم ًجب خظاب االإبحغ االإخبلي حظدًدٍ في نهاًت الظىت الشالشت  : ملاخـت 

C 3 =  C0 – (M1  + M2 + M3) 

C3  =  272000 − (40000 + 42000 + 44100) 

 

 

 

 

 

 

 

a =  53600 DA 
 

a = 53600 DA 
 

Mn =  51047,6 DA 

C 3 =  145900 DA 
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: الظؼس الأرٌ ر السابم ر الأخير

السصُد بداًت الظىت  

 ول طىت 

اللظؽ الظىلي الفائدة ول طىت 

االإدظاري 

السصُد نهاًت ول الاطتهلان مً اللسض 

طىت 

1 272000 13600 53600 40000 232000 

4 145900 7295 53600 46305 99595 

6 51047,6 2552,4 53600 51047,6 0 



لت الأحل   اللعم الثاوي  الػملُاث االإالُت طىٍ

         

جلُُم كشاساث الاظدثماس    : الخامغاللصل

 

م الاكخصا ًت ذاث الؼابم الصىاعي رالصزاعي  جختشل الاطدشتازاث الحلُلُت في الاطدشتاز في االإشازَ

رالخدمي، رهي في اللا ة مً الاطدشتازاث التي جخؼحب ملاز  مالُت ضختت كلى كىع الىشير مً اللسازاث 

أن كتحُت جلُُم الاطدشتاز في االإشسركاث حظفس بالظسرزة إما . الاطدشتاز االإالُت التي لا جدخاج الى مشل َرٍ االإلاز 

َرٍ اللتحُت رأًا مً َرٍ اللسازاث كلى  زحت . زفظه أر جسجِب االإشسركاث خظب الأفظحُتأر إلى كبلٌ االإشسرق 

كالُت مً الخؼلزة، متا ًفسض أن حظدىد كتحُت الخلُُم كلى أطاض أر مبدأ أر ملُاز، بتلنى ًجب أن جيلن 

                                        .(126، صفدت 2008هداري، ) اللتحُت مبيُت كلى أزطُت صحدة

فه بأهه كُام الشسهت . الاطدشتاز َل أصل إهخاجي زابذ :ملهىم الاظدثماس. 1 ، ًتىً حلسٍ
ً
ربصلزة أهثر جددًدا

تىً أن ًيلن الهدف مً َرا الاكخىاء  طتً أَداف أخسى  إما اطدبداٌ ملداث كدًتت، . باكخىاء أصل إهخاجي رٍ

ا ة الؼاكت الؤهخاحُت، أر جلحُل المخاػس االإسجبؼت بالخلدم الخلني أر االإىافظت  .أر شٍ

سجبؽ بأي اطدشتاز . مً الىاخُت االإالُت، ًتىً جدحُل الاطدشتاز كلى أهه هفلت خالُت مً احل أزباح مظخلبحُت رٍ

 :جدفم مالي للإًسا اث راالإصسرفاث

 .هفلت أرلُت، جدفم مسة راخدة أر كلى أكظاغ -

خلاٌ اللتس الؤهخاجي لحتلداث، إًسا اث حشغُحُت رمصسرفاث حشغُحُت جؤ ي إلى صافي جدفم هلدي أر ما  -

 ٌلسف بالخدفم الىلدي

                    .(Didier) في نهاًت اللتس الؤهخاجي لحتلداث، جـهس كُتت مخبلُت حلا ٌ كُتتها كىد إكا ة البُم -

  للاخخُاس االإالُت الطشق . 2
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 :االإػاًير التي لا حعخػمل جلُُم الحالي. 1.2

لت لهرٍ ػبلا :مػُاس مذة اظترحاع الاظدثماس. 1.1.2 مً  االإشسرق ًتىً الري الاطدشتازي  االإشسرق ًفظل الؼسٍ

ت جيالُفه اطتر ا  لصد متىً، أطسق ركذ في الاطدشتازٍ  ٌظتر  التي اللاشمت الصمىُت الفترة جحً الاطتر ا  بفترة رٍ

ت الخيالُف االإشسرق خلالها  ر َىا لدًىا خالخين .(15، صفدت 2018بً ًلب، )  االإشسرق كلى أهفلذ التي الاطدشتازٍ

 خالت الخدفلاث الىلدًت الشابشت رخالت الخدفلاث الىلدًت مخغيرة 

 :بالللاكت الخالُت الاطترحاق جدظب مدة  :حالت الخذفلاث الىلذًت الثابخت -

𝐍 =
𝐂

𝐂𝐅
 

 

- N :مدة اطترحاق جيحفت الاطدشتاز 

- :C0 الصمً في االإظد ة الاطدشتاز هفلت  جتشل  

- :CF السبذ )  فترة ول في الاطدشتاز اطخغلاٌ كً الىاحم الشابذ الدرزي الصافي الىلدي الخدفم جتشل

 (الصافي 

ين مشسركين َىان أن هفسض : 01مثاٌ  ت الخيالُف رواهذ اطدشتازٍ   ج، 100000 منها ليل اللاشمت الاطدشتازٍ

ٌ  لحتشسرق الىلدًت الخدفلاث صافي رإن  فترة أن هجد الحالت َرٍ في  ج 20000 الشاوي ر  ج 25000 الأر

 : هتا ًلي جدظب االإشسركين اطتر ا 

N1  =  
100000

25000 
=  4 ans 

 

N2   =
 100000

20000
 =  5 ans 

 

ٌ  لحتشسرق الاطتر ا  فترة أن بتا ٌ  ًيلن  اللساز فئن الشاوي لحتشسرق الاطتر ا  فترة مً أكل الأر  بلبل

ٌ  االإشسرق  . الأفظحُت صاخب الأر

كىدما جيلن الخدفلاث الىلدًت غير زابخت خلاٌ فترة الاطخغلاٌ، هجتم  :حالت الخذفلاث الىلذًت االإخغيرة -

َرٍ الخدفلاث ختى جخدلم جيحفت الاطدشتاز كىد طىت ملُىت مً كتس االإشسرق الاطدشتازي، زم جخم االإفاطحت 

م خظب َرٍ الحالت كلى أطاض الؤًسا اث المحللت في كصس مدة شمىُت لاطترحاق كُتت الخيحفت  بين االإشازَ

 .(2018مليزي، ) الأرلُت

د مؤطظت اخخُاز مشسرق اطدشتازي مً بين مشسركين ملترخين، اللتس الؤهخاجي ليل راخد منهتا : 02مثاٌ   6جسٍ

 :  ج، أما الؤًسا اث فخـهس في الجدرٌ الآحي17000طىلاث رجيحفت ول راخد منهتا 
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 B  االإشسرق    A  االإشسرقالظىلاث 

1 10000 3000 

2 5000 4000 

3 3000 5000 

4 3000 6000 

5 2000 7000 

6 1500 8000 

ما َل االإشسرق االإفظل لحتؤطظت؟ 

N1 = 10000 + 5000 + 3000 = 18000 

N2 = 3000 + 4000 + 5000 + 6000 = 18000 

 طىلاث مً الدشغُل 03  ج باليظبت لحتشسرق الأرٌ حظترحم خلاٌ 17000هلاخف بان جيحفت الاطدشتاز 

 طىلاث، ركحُه ًفظل االإشسرق الأرٌ  4أما جيحفت الاطدشتاز لحتشسرق الشاوي وظترحم خلاٌ 

َل ػسیلت حلختد كلى الىخائج المحاطبیت  ): (مػذٌ االإخىظط للمشدودًت)مػُاس مػذٌ الشبح االإخىظط . 2.1.2

یخم خظابه مً خلاٌ . (كائتت االإسهص االإالي ركائتت الدخل )لحتشسرق، مً خلاٌ الللائم أطاطا وظبت ً االإالیت 

َىان كدة ػسق . (بلد خصم الؤَلان رالظسیبت)مخلطؽ اللائد الظىلي إلى مخلطؽ الخيالیف الاطدشتازیت 

لاخدظاب االإلدٌ االإخلطؽ لحلائد ، ربلد خظابها ا یخم ملازهتها، بدیث یيلن االإشسرق أفظل وحتا شا  ملدٌ كائدٍ 

 :لإیجا  االإلدٌ االإخلطؽ لحلائد، یتىً اطخخدام الؼسق الخالیت. كً الظلس االإسحعي المحد 

لت  جتخاش َرٍ الؼسیلت بالبظاػت، خیث یخم خظاب االإلدٌ االإخلطؽ لحلائد  رن اكخباز لحظسیبت  :الأولىالطشٍ

في َرٍ الحالت یجب إیجا  مخلطؽ الخدفم الىلدي الظىلي، زم كظتخه كلى . رالاَلان ركیتت الخس ة لحتشسرق

 :جيحفت الاطدشتاز، كلى الىدل الخالي

جيللت الاظدثماس / مخىظط الػائذ العىىي = االإػذٌ االإخىظط للػائذ 

 

𝐓𝐌𝐑 =  

𝐑𝐍
𝐧
𝐂𝟎

× 𝟏𝟎𝟎 

- TMR: ملدٌ السبذ االإخلطؽ 

- RN :السبذ الظىلي االإخلطؽ  

- n:  االإدة 

- C0 :جيحفت الاطدشتاز 

 6075 للاطدشتاز الأصحُت اللُتت :03مثاٌ 

 طىلاث 4 االإلدزة الؤهخاحُت الحُاة
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  ج 2000 الظىلي  الداخلي الىلدي الخدفم

دظب المحاطبي، اللائد ملدٌ خظاب :االإؼحلب لت ػبلا الؤَخلان رٍ  .الشابذ اللظؽ لؼسٍ

 : الحل

با  ج 1518.75 = 4 / 6075 =الاَخلان   1519 جلسٍ

 الاطدشتاز كُتت /الامخلان الداخلي الىلدي الخدفم = المحاطبي اللائد ملدٌ

 

TMR =  

RN
n

6075
× 100 

 

2000 − 1519 = 481 

 

TMR =  
481

6075
× 100 =  7,9% 

 

 

 

لت الثاهُت ، ریخم (إن رحدث) جأخر َرٍ الؼسیلت في الحظبان الؤَلان رالظسیبت ركیتت الخس ة لحتشسرق :الطشٍ

 :اخدظاب االإلدٌ االإخلطؽ لحلائد رفم َرٍ الؼسیلت كلى الىدل الخالي

: یتىً إجباق الخؼلاث الخالیت في اخدظاب االإلدٌ االإخلطؽ لحلائد

 لاخدظاب مخلطؽ اللائد الظىلي الصافي، لابد مً اخدظاب كیتت الاَلان رفم الؼسق :الخطىة الأولى 

ا)المحاطبیت االإلخا ة  ، زم بلد ذلً (كد جيلن ػسیلت اللظؽ الشابذ، ركد جيلن ػسیلت اللظؽ االإخىاكص أر غيرَ

وحفت، رذلً مً أحل جددید اللائد الخاطم لحظسیبت، ربلد ذلً یخم ثمشل ثاطدبلا  خصت الاَلان الظىلي لأنها 

  .اطدبلا  الظسیبت، فخيلن الىدیجت االإخدصل كحيها هي  كبازة كً مخلطؽ اللائد الصافي الظىلي 

 هي الخؼلة التي جخلحم باخدظاب مخلطؽ الخيحفت الاطدشتازیت رفي خالت رحل  كیتت خس ة :الخطىة الثاهیت

لحبدیل في نهاًت  اللتس الؤهخاجي، لرا رمً أحل الخلصل إلى اخدظاب مخلطؽ الخيحفت الاطدشتازیت، َىان هلكان 

مً الخيحفت الاطدشتازیت، الأرلى التي جخم في بدایت اللتس الؤهخاجي رالتي جختشل بالخيحفت الاطدشتازیت الأرلیت، رالشاهیت 

لرا رمً أحل اخدظاب مخلطؽ الخيحفت . جخم في نهاًت اللتس الؤهخاجي التي جختشل في كیتت جيحفت ملالجت الخس ة

 2الاطدشتازیت، لابد مً حتم الخيحفت الاطدشتازیت في بدایت الفترة رفي نهاًت الفترة راللظتت كلى 

 :مخلطؽ اللائد الظىلي،هتا ًلي : یخم اخدظاب االإلدٌ االإخلطؽ لحلائد، هتا یلي:الخطىة الثالثت

TMR = 7,9% 
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 (14، صفدت 2022كىدرش، ) مخىظط جيللت الاظدثماس/ مخىظط الػائذ العىىي = االإػذٌ االإخىظط للػائذ 

 (C)، (B)، (A)إذا جلافسث لدیىا االإلحلماث الخالیت كً االإشازیم  : 04مثاٌ 

    C  االإشسرق B  االإشسرق  Aاالإشسرق االإلحلماث 

 50 40 60 (بالآلاف)الخيحفت الاطدشتازیت الأرلیت 

 3 4 5 )طىت)اللتس لإهخاجي 

 14 10 15 (هخس ة)كتسٍ الؤهخاجي نهاًتوحفت البدیل في 

 20 15 25الخدفلاث الىلدیت الظىلیت كبل الاَلان رالظسیبت 

 

 أما 20% ،فئذا كحتىا أن الشسهت حظخخدم ػسیلت اللظؽ الشابذ، رأن وظبت الظسیبت كلى الدخل حظاري 

 .15%جيحفت الختلیل فدظاري 

ا االإلیاز؟ َراخخیاز البدیل الأفظل خظب رحهت هـس : االإؼحلب

الحل 

  C  االإشسرق  B   االإشسرق Aاالإشسرق  

 20000 15000 25000الخدفلاث الىلدیت الظىلیت كبل الاَلان رالظسیبت 

 12000 7500 9000الؤَلان 

 8000 7500 16000 كیتت الؤھلان الاَلان لخدفم الىلدي كبل الظسیبت ر

 1600 1500 3200( 20%)الظسیبت 

 6400 6000 12800اللائد الظىلي 

 32000 25000 37500مخلطؽ جيحفت الاطدشتاز 

 20% 24% 34,13% مخلطؽ اللائد الظىلي بلد الظسیبت

 1 2 3 

 

 ٌ  :یدظب كظؽ الؤَلان كلى الىدل الخالي: باليظبت لحتشسرق الأر

اللتس الؤهخاجي / كُتت الخس ة - كظؽ الاَلان الشابذ= كظؽ الاَلان الشابذ

 9000=15000/5-60000= كظؽ الاَلان الشابذ

 37500=15000/2+60000= الخيحفت االإخلطؼت للاطدشتاز

: لحظاب االإلدٌ االإخلطؽ لحلائد

 34,13%=12800/37500= مخلطؼت جيحفت الاطدشتاز/مخلطؽ الظىلي = االإلدٌ االإخلطؽ لحلائد

رمم ذلً ، / هىسز هفع الحظاباث لبلُت البدائل،رمً زم ًخطح ان ول االإشسركاث ملبللت مً الىاخُت االإالُت

 Aأفظحها َل االإشسرق 
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 (االإػاًير الاكخصادًت)االإػاًير التي حعخػمل الخلُُم الحالي . 2.2

جتيزث االإلاًير االإدزرطت طابلا راالإختشحت في فترة الاطتر ا  ر االإلُاز المحاطبي زغم أَتُتها بىلق مً اللصلز 

ت ًخؼحب  رالىلص مً خلاٌ ججاَحها لحلُتت الصمىُت لحىلل ،فالخلُُم الظحُم لحفسص للاكتراخاث الاطدشتازٍ

حلدًل كُتت الخدفلاث الىلدًت طلاء الخازحت منها ار الداخحت االإخلحلت بها بدُث جصبذ روأنها أهفلذ راطخحتذ 

ل ما جللم كحُه االإلاًير الاكخصا ًت في جلُُتها  في ركذ راخد َل لحـت اجخاذ اللساز بالإهفاق الاطدشتازي رَ

              (2013ملساح، بهىاض، ر مجدٌ، )للاطدشتازاث 

 ٌلختد َرا االإلُاز كلى خظاب اللُتت الحالُت للإًسا اث راللُتت :VANمػُاس اللُمت الحالُت الصافُت . 1.2.2

لاطخخساج اللُتت الحالُت الصافُت ليل اطدشتاز، زم  الحالُت لحخيالُف في الصمً صفس، زم خظاب الفسق بُنهتا

م االإلترخت، رأخظً مشسرق َل مً ًدلم أهبر كُتت  جخم االإلازهت بين اللُم الحالُت الصافُت المحللت لحتشازَ

تىً الختُيز بين خالت الخدفلاث ت خالُت صافُت، رٍ  .الىلدًت االإخغيرة رخالت الخدفلاث الىلدًت االإدظارٍ

 :خالت الخدفلاث الىلدًت االإخغيرة  -

∑للإًسا اث    اللُتت الحالُت الصافُت هي كبازة كً مجتلق اللُم الحالُت 𝑉𝑅
𝑛
 مؼسرخا منها مجتلق اللُم 1

∑ الحالُت لحخيالُف 𝑉𝑐
𝑛
 (2018مليزي، ) : ركلاكتها هي 1

𝐕𝐀𝐍 =  𝐕𝐑

𝐧

𝟏

−  𝐕𝐜

𝐧

𝟏

 

: اللُتت الحالُت للإزا اث هي

 VR

n

1

= R1 1 + t −1 + R2 1 + t −2 + R3 1 + t −3 + ⋯ + Rn 1 + t −n  

 :راللُتت الحالُت لحخيالُف هي

 

 VC

n

1

= C1 1 + t −1 + C2 1 + t −2 + C3 1 + t −3 + ⋯ + Cn 1 + t −n  

 

د االإؤطظت االإفاطحت بين مشسركين، الخيحفت الأرلُت ليل منهتا :  05مثاٌ    ج، رواهذ الؤًسا اث 150000جسٍ

ت هخالي  :الصافُت الظىلٍ

 

 

 



 اللعم الثاوي  الػملُاث االإالُت طىٍلت الاحل 

 

 140 
 

 

االإشسرق الشاوي االإشسرق الارٌ الظىت 

01 60000 70000 

02 55000 60000 

03 50000 40000 

04 45000 35000 

لت   .10% إذا وان ملدٌ الخلُُم الحالي َل VANما َل أفظل مشسرق لحتؤطظت خظب ػسٍ

: الحل

ٌ VANخظاب  - :  في االإشسرق الأر

 :اللُتت الحالُت للإًسا اث -

 VR

n

1

= 60000 1,01 −1 + 55000 1,01 −2 + 50000 1,01 −3

+ 45000 1,01 −4  

 VR

n

1

= 54546 + 45452 + 37565 + 30298 

 VR

n

1

= 168298 

: اللُتت الحالُت لحخيالُف -

C0 = 150000 

 

VAN = 168298 − 150000 

 

 

 

:  في االإشسرق الشاويVANخظاب  -

 :اللُتت الحالُت للإًسا اث

 VR

n

1

= 70000 1,01 −1 + 60000 1,01 −2 + 40000 1,01 −3

+ 35000 1,01 −4  

VAN = 18298 DA 
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 VR

n

1

= 63637 + 49584 + 30052 + 23905 

 VR

n

1

= 167178 

: اللُتت الحالُت لحخيالُف -

C0 = 150000 

 

VAN = 167178 − 150000 

 

 

 

 

أخظً مشسرق باليظبت لحتؤطظت َل االإشسرق الأرٌ لان كُتخه الحالُت الصافُت اهبر مً اللُتت الحالُت 

لحتشسرق الشاوي  

 في َرٍ الحالت جدظب فان اللُتت الحالُت الصافُت حظاري مجتلق اللُم :حالت الخذفلاث الىلذًت الثابخت -

ىم خظابها  الىلدًت الصافُت مظافا إليها اللُتت االإخبلُت أن رحدث مؼسرخا منها جيحفت الاطدشتاز الأرلُت، رٍ

 :بالللاكت الشالُت

  

𝐕𝐀𝐍 = 𝐂 ×
𝟏 −  𝟏 + 𝐭 −𝐧

𝒕
+ 

𝐕𝐧

 𝟏 + 𝐭 𝐧
− 𝐂𝟎  

 : بالللاكت الخالُت VANا ا لم جىً َىان كُتت مخبلُت ًخم خظاب 

: خُث

- VAN:  صافي اللُتت الحالُت  

- C0 : (الاطدشتاز الارلي)االإبحغ االإظدشتس في البداًت 

- n : (مدة الاطدشتاز) كد  الظىلاث 

- C:  (مبحغ مدظاري ول طىت) الخدفم الىلدي الشابث  في نهاًت ول طىت  

- t:  ٌملدٌ الخصم أر جيحفت زأض االإا 

- Vn: (كد جيلن صفسا) اللُتت االإخبلُت في نهاًت االإشسرق (Boissonnade, 2007)                                        

VAN = 17178DA 
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د مؤطظت اكخىاء اطدشتاز كُتخه  : 05مثاٌ   ج في نهاًت 400000 ج ًدلم إًسا اث كُتتها 1200000جسٍ

  ج30000 طىلاث، ركُتت مخبلُت في نهاًت الظىت الخامظت جلدز ب 5ول طىت الإدة 

 ، َل َرا الاطدشتاز مفُد لحتؤطظت؟ 10%إذا وان ملدٌ الخلُُم الحالي َل  

 :الحل

VAN = C ×
1 −  1 + t −n

t
+  

Vn

 1 + t n
− C0  

VAN =  400000
1 − (1,1)−5

0,1
+

3000

 1,1 5
− 1200000 

VAN = 18627.63 + 1516314.8 − 1200000 

 

 

  

ملدٌ اللائد الداخلي َل االإلدٌ الري جيلن كىدٍ اللُتت الحالُت الصافُت : الذاخلي الػائذ مػذٌمػُاس . 2.2.2

(VAN)ل االإلدٌ الري جدظارى كىدٍ اللُتخان الخالُخان.  صفسًا  :رَ

 زأض االإاٌ االإظدشتس مً حهت؛ -

 ,HAMINI) مجتلق الخدفلاث الىلدًت الصافُت، بتا في ذلً اللُتت االإخبلُت للاطدشتاز مً حهت أخسى؛ -

2008). 

 خظاب االإلدٌ مً الللاكت الاجُت 

 

𝑻𝑹𝑰 =  𝒓𝟏 +
 𝒓𝟐 − 𝒓𝟏 𝐕𝐀𝐍𝟏

𝐕𝐀𝐍𝟏 − 𝐕𝐀𝐍𝟐

  

 

- r1:  ملدٌ الخصم اصغس الدي ٌلؼي اللُتت الحالُت الصافُت ملحبت   

- r2 :ملدٌ الخصم اهبر 

- VAN1 : صافي اللُتت الحالُت كىد ملدٌ الخصم اصغس 

- VAN2:  صافي اللُتت الحالُت كىد ملدٌ الخصم اهبر 

 

 

 

VAN = 334942.43DA 
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 :ٌلختد كساز كبلٌ أر زفع مشسرق ما كلى ملكم ملدٌ اللائد الظائدة رملدٌ اللائد الداخلي

 .االإشسرق مسفلق  VAN<0َرا ٌلني ان    TRI< ا ا وان الفائدة الظائدة  -

ٌ  VAN>0َرا ٌلني ان    TRI> ا ا وان الفائدة الظائدة  -  .االإشسرق ملبل

م ، ًخم الاخخُاز االإشسرق ذر  - س ي، ) اهبر  TRIكىدما هيلن بصد  الاخخُاز بين كدة مشازَ ، صفدت 2017 زَ

41) 

 :لُىً لدًىا  االإشسركين الآجُين: 06مثاٌ 

 اللُتت االإخبلُت  الخيحفت الأرلُت  4 3 2 1 

ت لحتشسرق   1000000 10000000 6500000 2500000 2000000 4000000 1الخيحفت الىلدًت الصافُت الظىلٍ

ت لحتشسرق   800000 11000000 5500000 3500000 4000000 3000000 2الخيحفت الىلدًت الصافُت الظىلٍ

 

 10%اذا كحتذ ان ملدٌ الأ وى الري ًسغب االإظدشتس جدلُله َل  

لت ملدٌ اللائد  الداخلي، اي البدث كً ا وى ملدٌ كائد  ًجب : االإؼحلب كم باخخُاز أفظل مشسرق خظب ػسٍ

 ان ًدلله ول مشسرق ليي هلبحه

 :الحل

   TRI1 خظاب ملدٌ اللائد الداخلي لحتشسرق الارٌ  -

𝐕𝐀𝐍 =  𝐕𝐑

𝐧

𝟏

−  𝐕𝐜

𝐧

𝟏

= 𝟎 

r1هفسض ملدٌ اطخددار  = 18,75% 

  

VAN1 =  4000000 1,1875 −1 + 2000000 1,1875 −2 + 2500000 1,1875 −3

+ 6500000 1,1875 −4 + 1000000 1,1875 −4 −  10000000  

 VAN1 = 51242,70 DA 

 

r2 كىد هلدٌ اطخددار = 19% 

VAN2 =  4000000 1,19 −1 + 2000000 1,19 −2 + 2500000 1,19 −3

+ 6500000 1,19 −4 + 1000000 1,19 −4 −  10000000  

VAN2 = −2770,65 DA 

 مىه ملدٌ اللائد الداخلي ٌظاري 

 



 اللعم الثاوي  الػملُاث االإالُت طىٍلت الاحل 

 

 144 
 

TRI =  𝑟1 +
 𝑟2 − 𝑟1 VAN1

VAN1 − VAN2

  

 

  

TRI1 =  18,75 +
 19 − 18,75 51242,70

51242,70 −  −2770,65 
  

 

 

 

  TRI2 خظاب ملدٌ اللائد الداخلي لحتشسرق الارٌ  -

 

r1هفسض ملدٌ اطخددار  = 17% 

 

VAN1 =  4000000 1,17 −1 + 2000000 1,17 −2 + 2500000 1,17 −3

+ 6500000 1,17 −4 + 1000000 1,17 −4 −  10000000  

 VAN1 = 33449,02 

 

r2 كىد هلدٌ اطخددار = 17,25% 

VAN2 =  4000000 1,1725 −1 + 2000000 1,1725 −2 + 2500000 1,1725 −3

+ 6500000 1,1725 −4 + 1000000 1,1725 −4 −  10000000  

VAN2 = 26996,47 

 مىه ملدٌ اللائد الداخلي ٌظاري 

 

TRI2 =  17 +
 17,25 − 17 33449,02

33449,02 − 26996,47
  

 

   

 

TRI1 بتا أن  > TRI2  فان مشسرق الأرٌ َل أفظل مً االإشسرق الشاوي ربتلازهذ ملدٌ  اللائد الداخلي 

TRI1 لحتشسرق الارٌ مم ملدٌ اللائد الآوي الري ًسغب به االإظدشتس  > 10%  ٌ   ر مىه هخخاز االإشسرق الار

TRI1 = 18,98% 

TRI2 = 17,13% 
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ن  ٌ جماسٍ  جلُُم كشاساث الاظدثماس حى

 

 ٌ ن الأو د اخخُاز اخدَتا :الخمشٍ  :جم اكتراح مشسركين كلى االإؤطظت رجسٍ

 ٌ ت 45000جيحفت الشساء : االإشسرق الأر   ج 8500 ج، الخدفلاث الىلدًت الصافُت الظىلٍ

ت 35000جيحفت الشساء : االإشسرق الشاوي    ج 7760 ج، الخدفلاث الىلدًت الصافُت الظىلٍ

ما َل أخظً مشسرق لحتؤطظت باطخخدام ملُاز فترة اطتر ا  الخيحفت الأرلُت؟ : االإؼحلب

: الحل

-  ٌ  :االإشسرق الأر

N1 =
C

CF
 =   

45000

8500
=  5,29 ans 

 

 شهسا  3.5 طىلاث ر5اطتر ا  الخيحفت الأرلُت ًخم مً خلاٌ 

 :االإشسرق الشاوي -

N2 =
C

CF
 =   

35000

7760
=  4,51 ans 

 

 أشهس، ر مىه االإشسرق الأخظً َل الشاوي، لان مدة 6 طىلاث ر4اطتر ا  الخيحفت الأرلُت ًخم مً خلاٌ 

.  اطترحاق الأملاٌ االإظدشتسة جخم في اكصس مدة شمىُت

ن الثاوي د الاخخُاز بين مشسركين بغسض الاطدشتاز :الخمشٍ  :مؤطظت جسٍ

 ٌ : االإشسرق الأر

   ج1300الىفلت الأرلُت  -

  ج 15000 طىلاث هي 5 االإخلكلت الإدة الؤًسا اث -

.  ج17000اللُتت االإخبلُت هي  -

: االإشسرق الشاوي

   ج45000الىفلت الأرلُت  -

   ج21000 طىلاث هي 5الاًسا اث االإخلكلت الإدة  -

 . ج9000اللُتت االإخبلُت هي  -

: االإؼحلب
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ذ االإخلطؽ ليل مشسرق  -  اخظب ملدٌ السٍ

. 18%ما َل االإشسرق الري جخخازٍ االإؤطظت اذا وان ملدٌ الفائدة االإؼبم في الظلق  -

: الحل

 : خظاب ملدٌ السبذ االإخلطؽ ليل مشسرق -

TMR1 =  

RN
n

C0
 =  

15000
5

13000 + 17000
2

=    
3000

15000
 =  20% 

 

TMR2 =  

RN
n

C0
 =  

21000
5

45000 + 9000
2

=    
4200

27000
 =  15.55% 

   

االإشسرق الري جخخازٍ االإؤطظت َل االإشسرق الأرٌ لان ملدٌ زبده االإخلطؽ ًدلم مس ر ًت اهبر مً ملدٌ 

الفائدة االإؼبم في الظلق  

ن الثالث  ج، في خين اهه طُدلم إًسا اث مخلكلت 200000كدزث جيحفت مشسرق اطدشتازي بتبحغ   :الخمشٍ

ا  كلى مداز 30000  طىت مً خُاجه االإلدزة، هتا ان اللُتت الباكُت لأصلٌ االإشسرق في نهاًت مدجه 25 ج طىلٍ

خُاجه حظاري صفس، فهل ًلبل االإظدشتس االإشسرق أر زفظه إذا كحتذ أن ملدٌ الفائدة الظائد في الظلق َل 

%10 . 

: الحل

VAN = C ×
1 −  1 + t −n

t
+  −C0  

VAN = 30000
1 − (1,1)−25

0,1
+ −200000 

VAN = 30000(9,07704) − 200000 

VAN = 272311,2 − 200000 

 

 

 

  . ًدلم صافي كُتت خالت ملحبتلأههاالإشسرق ملبلٌ 

VAN = 72311 DA 



 اللعم الثاوي  الػملُاث االإالُت طىٍلت الاحل 

 

 147 
 

ن الشابؼ جللم إخدى الشسواث بخلُُم مشسرق اطدشتازي ملين، ًخؼحب جدفلاث هلدًت خازحت خالُت : الخمشٍ

ا  ا خلاٌ خُاجه االإلدزة ب 100000كدزَ   ج، رجم جلدًس الخدفلاث الىلدًت الداخحت االإخللدة مً االإشسرق طىلٍ

ا، ركد خد ث الشسهت ملدٌ اللائد االإؼحلب ب 40000 طىلاث بتبحغ 6  . 16%  ج طىلٍ

: االإطلىب

 ما َل كساز الاطدشتاز إذا ػبلذ الشسهت ملُاز صافي اللُتت الحالُت؟ -

 ما َل كساز الاطدشتاز إذا ػبلذ الشسهت ملُاز ملدٌ اللائد الداخلي؟  -

: الحل

 :خظاب صافي اللُتت الحالُت -

ت هؼبم فىسة اللُتت الحالُت لحدفلتأنبتا  :  الخدفلاث الىلدًت الظىلٍ

VAN = C ×
1 −  1 + t −n

𝑡
− C0  

VAN = 40000 
1 −  1,16 −6

0,16
− 100000  

 

VAN = 40000 3,6847359 − 100000 

VAN =  147389,43 − 100000 

 

 

 

َل كبلٌ االإشسرق لأهه ًدلم صافي كُتت خالُت ملحبت : اللساز

خظاب ملدٌ اللائد الداخلي  -

ت المخصلمت   ت رالخدفلاث الىلدًت الظىلٍ ملدٌ اللائد الداخلي َل االإلدٌ الري ٌظاري بين الخيالُف الاطدشتازٍ

ت ًتىً الخلبير كتا طبم بالللاكت الخالُت ت الداخحت مدظارٍ : بتا ان الخدفلاث الظىلٍ

Van = 0 

 

𝐂 ×
1 −  1 + r −n

r
− C0 = 0 

 

C0

C
=

1 −  1 + r −n

r
  

 

VAN =  17389,43DA 
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.  ملدٌ الداخلي الري ًدلم الللاكت الظابلتَل r: خُث

 r=25%هفترض 

 VAN =  40000 
1−(1,25)−6

0,25
−  100000 = 40000(2,951424) − 100000 

 

VAN =  18056,96 DA 

 

 فئهىا هسفم االإلدٌ إلى اكلي ختى هدصل كلى اللُتت خالُت 25%بتا ان صافي اللُتت الحالُت ملحبت كىد 

. صافُت طالبت

 r= 30%هفترض  -

 VAN =  40000 
1− 1,3 −6

0,3
−  100000 = 40000 2,951424 − 100000 

 

 

 

. هفع الص يء هسفم ملدٌ الخصم للحصلٌ كلى كُتت خالُت صافُت طالبت

 r= 35%هفترض  -

 VAN =  40000 
1−(1,35)−6

0,35
−  100000 = 40000(2,951424) − 100000 

 

VAN =  −4593,73 DA 

 

ت  مً خلاٌ الىخائج اكلاٍ وظخيخج ان ملدٌ اللائد الداخلي الري ٌظاري بين الخدفلاث الىلدًت الظىلٍ

ت ًلم بين ملدٌ خصم  . 35% ر 30%المخصلمت رالخيالُف الاطدشتازٍ

 

TRI =  r1 + 
 r2 − r1 VAN

VAN1 − VAN2
  

 

TRI =  30 +  
 35 − 30 5709,83

5709,83 − (−4593,73)
 = 30 +

28549,15

10303,56
 =  30 +  2,77 

 

 

VAN =  5709,83 DA 
 

TRI = 30,77% 
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 .َل كبلٌ االإشسرق لأهه ًدلم ملدٌ كائد  اخلي اهبر مً ملدٌ اللائد : اللساز 

 

ن الخامغ ان: الخمشٍ  ج راللُتت 400000 أرلُت طىلاث بخيحفت 3مدتهتا  B ر A لدًىا مشسركان اطدشتازٍ

: االإخبلُت ملدرمت ، أما الؤًسا اث االإخلكلت منهتا  في نهاًت ول طىت في الجدرٌ الأحي

 

ٌ االإشسرق الظىت  االإشسرق الشاوي  الأر

01 225000 50000 

02 205000 200000 

03 40000 25000 

 

 :االإؼحلب 

: كازن بين َرًً االإشسركين باطخخدام

 7%ملُاز صافي اللُتت الحالُت بتلدٌ خصم  -

 ملُاز ملدٌ اللائد الداخلي -

: الحل

 VANاالإلاسهت بين االإششوغين باظخخذام مػُاس  -

VAN =  VR

n

1

−  Vc

n

1

 

  Aاالإششوع 

VANA = 225000 1,07 −1 + 205000 1,07 −2 + 40000 1,07 −3

− 400000 

 

 

 

   

 B  االإششوع

VANB = 50000 1,07 −1 + 200000 1,07 −2 + 250000 1,07 −3

− 400000 

 

VANA = 21987 DA 

VANB = 25491 DA 
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 A أهثر زبدُت مً االإشسرق B فئن االإشسرق ،%7رفلًا الإلُاز صافي اللُتت الحالُت بتلدٌ 

 TRIاالإلاسهت بين االإششوغين باظخخذام مػُاس  -

 Aاالإشسرق 

225000 1 + 𝑟𝐴 
−1 + 205000 1 + 𝑟𝐴 

−2 + 40000 1 + 𝑟𝐴 
−3 − 400000

= 0𝐷𝐴 

 

 

 

10.70 %هدصل كلى = 𝑟 

 Bاالإشسرق 

= 50000 1 + 𝑟𝐵 
−1 + 200000 1 + 𝑟𝐵 

−2 + 250000 1 + 𝑟𝐵 
−3

− 400000 = 0𝐷𝐴 

 

 

 

9,83 %هدصل كلى = 𝑟 

 .B أهثر زبدُت مً االإشسرق Aرفلًا الإلُاز ملدٌ اللائد الداخلي، فئن االإشسرق 

. هلاخف أن ملازهت االإشسركين جؤ ي إلى اطخيخاحاث مخخحفت رفلًا لحتلُاز االإظخخدم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

𝑟𝐴 = 0,1070 
 

𝑟𝐵 = 0,0983 
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 جلُم الاظهم والعىذاث: اللصل العادط

 

ً في الأرزاق االإالُت . ٌلخبر جلُُم الأطهم رالظىداث أ اة َامت مً أ راث اجخاذ اللساز باليظبت لحتظدشتسٍ

ريهدف َرا الخلُُم إلى جلفير ملحلماث حظاكد االإظدشتس في جددًد اللُتت الحلُلُت للأرزاق االإالُت، رفهم 

ت مدزرطت بىاءً كلى جدحُل شامل الإيلهاث الظلق رالـسرف  الللامل االإؤزسة كلى كُتتها، راجخاذ كسازاث اطدشتازٍ

 .(2018شليري، ) الاكخصا ًت المححُت راللاالإُت

 :جلُُم العىذاث. 1

ت، جتشل  ًىا كلى : ملهىم العىذاث. 1.1 ت اللُتت، كابحت لحخدارٌ بالؼسق الخجازٍ الظىداث هي صيلن مدظارٍ

ذمت االإصدز، رجشبذ خم خامحيها  رن ازجباغ بيخائج أكتاٌ االإصدز زبدا أر خظازة، راكخظاء كُتت الدًً االإشبخت 

خلدم خامحها كىد الخصفُت كلى ختحت الاطهم ، صفدت 2022مظتلض، ) كلى الصيلن في ملاكُد اطخدلاكها، رٍ

27) .                          

خ ملين: جلُُم العىذاث. 2.1 ت في جازٍ اختد ) ،ملين  ربتلدًٌخم جلُُم الظىداث بدظاب كُتتها الخلدًسٍ

مم الأخر بلين الاكخباز اللُتت الصمىُت لحىلل  التي ججلل االإاٌ  (220، صفدت 2016االإشهداوي ر خظير الجىابي، 

                                                               .(2021بلكسري، ) .كُتت الىلل  التي جتخحىها الآن هي أهبر مً كُتت الىلل  االإخلكم اطخلامها في االإظخلبل

: ًتىً جىارٌ الحالاث جلُم الظىداث كلى الىدل الخالي

 

𝐕𝟎 = 𝐈
𝟏 − (𝟏 + 𝐭′)−𝐧

𝐭′
+ 𝐂(𝟏 + 𝐭′)−𝐧 

 :خُث

- V:اللُتت الحالُت لحظىد . 

- I: ا  . الفائدة االإدفلكت طىلٍ

- C:  اللُتت الاطتُت لحظىد االإؼحلبت في الفترة n. 

- t’:  ملدٌ اللائد االإؼحلب كلى الظىد مً ػسف االإظدشتس. 

- t’:  ملدٌ الاطدشتاز) ملدٌ الفائدة في الظلق االإالُت( 

- n: فترة الاخخفاؾ بالظىد  .

بلػا بدظب اخخلاف ملدٌ فائدة الظىد كً ملدٌ الفائدة في الظلق  جخغير كُتت الظىد صلل ا رَ

  t اهبر مً ملدٌ كائد الظىد ’tاالإالُت، فخاكص اللُتت الظلكُت وحتا وان ملدٌ الاطدشتاز 
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 اهبر مً ملدٌ الاطدشتاز في الظلق االإالُت (فائدجه)رباللىع جص ا  اللُتت الظلكُت إذا وان ملدٌ كائد الظىد 

 (223، صفدت 2009شليري هلزي ر اخسرن، )

طىلاث بتلدٌ فائدة  8  ج ٌظخدم الدفم بلد 40000ما هي اللُتت الحالُت لظىد كُتخه الاطتُت : 10االإثاٌ

 .8% كحتا أن ملدٌ اللائد االإؼحلب كلى الظىد 6%طىلي 

  :الحل

C = 40000 DA;                 t = 6%;      t’ = 8%;       n =  8 ans 

 

V0 = I
1 − (1 + t′)−n

t′
+ C(1 + t′)−n   

 

I = 40000 × 0,06 = 2400 

 

V0 = 2400
1 − (1,08)−8

0,08
+ 40000(1,08)−8  

 

** 

 

بدلا مً   5%في االإشاٌ الظابم َل  (ملدٌ الاطدشتاز ) ملدٌ الفائدة في الظلق االإالُت   فسطىا انإذا: 02مثاٌ 

 فتا َل الشتً الري جدفله للاء الحصلٌ كلى َرا الظىد رماذا جلاخف ـ %8

 

C = 40000 ;                 t = 6%;     t’ = 5% ;      n =  8 ans 

 

V0 = I ×
1 − (1 + t′)−n

t′
+ C(1 + t′)−n   

 

V0 = 2400
1 − (1,05)−8

0,05
+ 40000(1,05)−8  

 

 

V0 ≈ 35402,69 DA 

V0 = 42855,29 DA 
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 فئن اللُتت الحالُت ،(%6) أكل مً ملدٌ فائدة الظىد %(5)كىدما ًيلن ملدٌ الفائدة في الظلق 

َرا ٌلني أن االإظدشتس طُيلن . (  ج40000)جيلن أكلى مً كُتخه الاطتُت  (  ج42585.29)لحظىد 

ت أكلى مً االإخلفس في الظلق   مظخلدًا لدفم كلارة  لشساء َرا الظىد لأهه ًدلم فائدة طىلٍ

 

 ربالاكختا  كلى هفع االإلؼُاث مشاٌ الظابم فتا  6%في الظلق االإالُت َل  إذا وان ملدٌ الفائدة :03مثاٌ 

. اللُتت الحالُت لهرا الظىد، رماذا جلاخف

 الحل

C = 40000 DA;                 t = 6%;     t’ = 6%;       n =  8 ans 

 

V0 = I
1 − (1 + t′)−n

t′
+ C(1 + t′)−n  

 

V0 = 2400
1 − (1,06)−8

0,06
+ 40000(1,06)−8  

 

 

 

ا الإلدٌ فائدة الظىد %(6)كىدما ًيلن ملدٌ الفائدة في الظلق  ، فئن اللُتت الحالُت لحظىد %(6) مظارًٍ

باق بلُتخه 40000حظاري جتامًا كُتخه الاطتُت  ًُ   ج َرا ٌلني أن االإظدشتس لً ًدفم كلارة رلا خصتًا؛ الظىد 

 .الاطتُت لأن اللائد مىه مظاروٍ لحلائد االإخاح في الظلق 

 

 :ملاحظت

ع بهدف رذلً  جيلن اللُتت الظلكُت  لحظىد اكل مً اللُتت الاطتُت ’t>t:  اذا  وان ملدٌ الاطدشتاز -  حللٍ

 .الاطدشتاز ملدٌ كً الظىد كائد ملدٌ في الىلص كً الىاشئت الخظازة  كً )الظىد خامل( االإظدشتس

 االإظدشتس لأن رذلً  جيلن اللُتت الظلكُت  لحظىد اهبر مً اللُتت الاطتُت ’t<t: اذا وان ملدٌ الاطدشتاز -

ا ة كً الىاش ئ السبذ طدا  في الاطخلدا   لدًه )الظىد خامل(  .الؤطدشتاز ملدٌ كً الظىد فائدة ملدٌ شٍ

 َىان فحِع ربالخالي  جيلن اللُتت الظلكُت  لحظىد حظاري اللُتت الاطتُت ’t=t: اذا  وان ملدٌ الاطدشتاز -

ع َىان رلِع هتا الاطتُت اللُتت مً أهثر لظدا  لحتظدشتس طسرزة أًت  لحتظدشتس طدا ٍ ًجب حللٍ

 .الشتً لخخفُع

V0 = 40000DA 
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  :العىذاث لخلُُم مخخللت حالاث. 3

 :ًتىً جىارٌ الحالاث جلُم الظىداث كلى الىدل الخالي

 :العىت في مشة من أهثر ئذهاافى جذفؼ التي العىذاث. 1.3

 طخت ول فلائدٍ رجدفم اللُتت بىفع طىلاث 9بلد  ٌظتهحً هلدًت رخدة 4500 الؤطتُت كُتخه طىد :04مثاٌ 

 الظىد؟  أرحد زم الشساء.أشهس طخت ول 4% االإالُت الظلق  في الاطدشتاز ملدٌ وان إذا 6% طىلي  بتلدٌ أشهس

 : الحل

 C=4500 DA ;                t=6% ;    t’=4% ;      n= 9 ans 

 : ملدٌ الاطدشتاز في الظلق االإالي ًؼبم ول طخت أشهس ملىاٍ مسجين في الظىت ر بالخالي

 

9 ×  2 =  18 fois 

 

 إلى االإلدٌ َرا ججصئت مً َىا بد فلا 6% طىلي  فائدة بتلل أشهس طخت ول الظىد كلى الفلائد  فم أن هتا

  :أي حصئين،

6

2
=  3% 

 

V0 = I
1 − (1 + t′)−n

t′
+ C(1 + t′)−n  

  

I = 4500 × 0,03 = 235𝐷𝐴 

 

V0 = 235
1 − (1 + 0,04)−18

0,04
+ 4500(1 + 0,04)−18  

 

V0 = 1709,0509159 + 2221.32654454 

 

 

  

 

  

V0 = 3930.377 DA 
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 :الاظمُت كُمخه غن جخخلف اظتهلاهُت بلُمت العىذ ظذاد. 2.3

ظتهحً هلدًت رخدة 4000 الاطتُت كُتخه  طىد :05مثاٌ  ا بلُتت طىلاث 6 بلد ٌُ  .هلدًت رخدة 5200 كدزَ

 طىد؟ لشساء  فله ًخم الري الشتً ارحد .6% االإالي  الظلق  في الاطدشتاز رملدٌ 4% الظىلي  الفائدة ملدٌ

 : الحل

C = 4000 DA;         C’ = 5200;         t = 4%;     t’ = 6%;       n =  6 ans 

 

V0 = I
1 − (1 + t′)−n

t′
+ C′(1 + t′)−n  

  

I = 4000 × 0,04 = 160DA 

 

V0 = 160
1 − (1 + 0,06)−6

0,06
+ 5200(1 + 0,06)−6  

 

V0 = 786,77189216 + 3665,79481029 

 

  

 

 

خ لها لِع الظىداث مً هلق َىان :الذائمت العىذاث. 3.3 ا اطخدلاق جازٍ ل الحيلماث كا ة رجصدزَ  لختلٍ

ظخؼُم مشسركاتها، تىً لرا االإالُت، الظلق  في الظىد ببُم اللُتت إطتر ا  الظىد خامل رَ  زتً الشساء  خظاب ًُ

شليري هلزي ر اخسرن، ) .الدائتت لحدفلاث الحالُت اللُتت كلاكت باطخخدام الظىداث  لهرٍ)اللُتت الشسائُت (

2009) 

 

𝐕𝟎 =
𝐂 × 𝐭′

𝐭
 

ت الفائدة كُتت ’C×t االإلداز ًتشل خُث  .اللاخدة الدرزٍ

ت فائدجه ملدٌ  ج ، 8000 الاطتُت كُتخه  ائم طىد: 06مثاٌ  الظلق  في الفائدة طلس وان إذا  7% الظىلٍ

 الظىد؟ لشساء  فله ًخم الري الشتً َل ما  9%. االإالي

 

V0 = 4152,567  DA 
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C=8000 DA ;                t=7% ;                   t’=9%       

V0 =
C × t

t′
 

 

V0 =
8000 × 0,07

0,09
 

 

 

 

 جلُُم الأظهم . 2

لظّم زأض ماٌ الشسهت إلى أطهم : حػشٍف الأظهم. 1.2 ًُ الظهم َل في خلُلخه حصء مً زأض ماٌ الشسهت، خُث 

ت كىد جأطِظها ظمى َرا الصً أًظًا بالظهم. مدظارٍ ل ول طهم بصً ًشبذ محىُت االإظاَم له، رَ
ّ
تش فالظهم  .ًُ

ً ، ر َل أًظا الصً االإشبذ لهرا الحمإذا  .  (30، صفدت 2020بحلُدي، ) . َل خم الشسٍ

حالاث مخخللت لخلُُم الأظهم . 2.2

دصل خامل الظهم االإتخاش . جتشل الأطهم االإتخاشة االإحىُت في الشسهت التي جؼسخها: جلُُم الأظهم االإمخاصة - رٍ

ت لاث هلدًت زابخت بصفت  رزٍ  .كلى جلشَ

- VP :  اللُتت الحالُت لحظهم

- Dp :لاث لحظهم االإتخاش لفترة لا نهائُت  .الخلشَ

-  Kp :(ملدٌ الخصم). ملدٌ اللائد االإؼحلب كلى الظهم االإتخاش مً ػسف االإظدشتس 

𝐏𝟎 =  
𝐃𝐩

 𝟏 + 𝐊𝐏 
𝐭

∞

𝐭=𝟏

 

𝐏𝟎 =
𝐃𝐩

𝐊𝐩

 

لاث لحظهم االإتخاش لفترة لا نهائُت جلدز ب    اللُتت الحالُت لأطهم االإتخاش ا ا واهذ هيما : 07مثاٌ الخلشَ

 10% ج بتلدٌ اللائد االإؼحلب كلى الظهم االإتخاش مً ػسف االإظدشتس 817.47

P0 =
Dp

Kp

 → P0 =
817,47

0,10
 

 

 

V0 = 560DA  
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دصل خامل الظهم اللا ي . جتشل الأطهم اللا ًت االإحىُت في الشسهت التي جؼسخها: جلُُم الأظهم الػادًت - رٍ

ً  . كلى  خل فلؽ بلد أن ًخم الدفم ليل االإظخدلين الآخسٍ

o همىرج جلُُم الأظهم للترة  محذدة: 

: خُث

𝐏𝟎 =  
𝐃𝐭

 𝟏 + 𝐊𝐬 
𝐭

𝐧

𝐭=𝟏

+
𝐏𝐧

 𝟏 + 𝐊𝐬 
𝐧

 

 

- Dt : لاث لحظهم اللا ي في الفترة  .tالخلشَ

- Pn : طلس الظهم اللا ي في الفترةn. 

- Ks :(15، صفدت 2023 َاٌ، ) ملدٌ اللائد االإؼحلب كلى الظهم اللا ي  مً ػسف االإظدشتس  .                         

لاجه االإخلكلت:: 08مثاٌ    ج، رطلسٍ االإخلكم في نهاًت  493,14 اخظب اللُتت الحالُت لظهم كا ي جبحغ الخلشَ

بحغ ملدٌ اللائد االإؼحلب مً االإظدشتس  774152,الفترة َل  لدّز الفترة الصمىُت بظىت راخدة، رٍ
ُ
 ج، فُتا ج

12% . 

 :الحل

باطخخدام هتلذج الخلُُم لفترة مدد ة، ًتىً خظاب اللُتت الحالُت لحظهم مً خلاٌ خصم الخدفلاث  

لاث رطلس البُم)الىلدًت االإظخلبحُت   :لرا، فئن. بتلدٌ اللائد االإؼحلب (الخلشَ

 

P0 =
493,14

 1 + 0,12 1
+

4152,77

 1 + 0,12 1
 

 

P0 =
4645,91

1,12
4148,13 DA 

 

 

 

 

P0 = 4148,13 DA 

P0 = 8174,7DA 
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o همىرج جلُُم الأظهم للترة لانهائُت : 

 

𝐏𝟎 =  
𝐃𝐭

 𝟏 + 𝐊𝐬 
𝐭

∞

𝐭=𝟏

 

 

o  لاث االإظخلبحُت غير مؤهدة، ًتىً لحتظدشتس ان ًيلن افتراطاث باليظبت : الىمارج الأخشي هـسا لان الخلشَ

لاث كبر الصمً  رول راخد مً الىتاذج الخالُت مبني كلى افتراض ملين .الإلدٌ الىتل االإخلكم في الخلشَ

ػاث • همىرج همى صلشي : همىرج رو غذم الىمى في الخىصَ

𝐏𝟎 =
𝐃

𝐊𝐬

 

- D :لاث لحظهم اللا ي  الخلشَ

- K :ملدٌ اللائد االإؼحلب كلى الظهم اللا ي مً ػسف االإظدشتس 

لاث الىلدًت لإخدى الشسواث واهذ : 10مثاٌ   محُلن  ج لحظهم اللاخد ر وان اللائد 1.14هفترض ان الخلشَ

  12.2%االإؼحلب مً االإظدشتس 

 :الحل

 

P0 =
1,14

12,2
 

 

 

 

ػاث •  :همىرج رو  همى ثابذ في الخىصَ

فترض َرا الىتل Gordan and shappiroٌلخبر هتلذج غلز ن رشابيرر   لت، رٍ   صلزة مشلى لهرٍ الؼسٍ

لاث  ائتت مً ػسف الشسهت ربالخالي فلا ازس لفلائع اللُتت في َرا الىتلذج   رحل  جلشَ

: أما صُغخه فهي كلى الىدل الخالي

𝐏𝟎 =
𝑫𝐭

 𝐊𝐬 − 𝐠 
=

𝐃𝟎 𝟏 + 𝐠 

 𝐊𝐬 − 𝐠 
 

:  خُث

- D1:     D1 = D0 1 + g  

P0 = 9,34 DA 
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- Ks:ملدٌ للائد االإؼحلب كلى الظهم اللا ي مً ػسف االإظدشتس  

- g:لاث  . ملدٌ هتل الشابذ في الخلشَ

م : 11مثاٌ  م 300لىفترض أن شسهت ما كامذ بخلشَ خلكم أن جىتل وظبت الخلشَ   ج لحظهم اللاخد اللام االإاض ي رٍ

 12ما هي اللُتت التي ًتىً أن حلؼيها لظهم َرٍ الشسهت إذا وان ملدٌ اللائد في الظلق َل . 10%بدلالي 

م؟  باطخخدام هتلذج زابذ لحخلشَ

 

P0 =
D0 1 + g 

 Ks − g 
=

300 1 + 0,10 

 0,12 − 0,10 
 

P0 =
330

0,02
 

 

 

 

لاث الأزباح فيها بالشباث، رملـم الشسواث  ٌظخخدم َرا الىتلذج في جلُُم أطهم الشسواث التي جتخاش جلشَ

الىبيرة ًتىً جلُُم أطهتها مً خلاٌ اطخخدام َرا الىتلذج، لىً َرا الىتلذج لا ًصلح لخلُُم أطهم 

لاث االإخغيرة. الشسواث الىاشئت التي هي في ػلز الىتل  .لرلً ًخم اطخخدام هتلذج الخلشَ

ػاث • لاث : همىرج رو همى غير غادي في الخىصَ ظخخدم َرا الىتلذج في جلُُم أطهم الشسواث التي جتخاش جلشَ رَ

الأزباح فيها بلدم الاطخلساز، رجسجبؽ َرٍ الحالت كا ة باالإؤطظاث الحدًشت اليشأة، خُث ًيلن االإلدٌ في 

بداًت مىخفع بظبب إكا ة اطدشتاز الأزباح، زم ًتزاًد َرا االإلدٌ إلى غاًت مسخحت الىظلج زم ًبدأ في 

خم خظاب كُتت الظهم والخالي  :الاهخفاض إلى أن ٌظخلس في مظخلى ملين رٍ

 

𝐏𝟎 =
𝐃𝟎 𝟏 + 𝐠𝟏 

 𝐊 − 𝐠𝟏 
 𝟏 −  

𝟏 + 𝐠𝟏

𝟏 + 𝐤
 
𝐧

 +  
𝟏 + 𝐠𝟏

𝟏 + 𝐤
 
𝐧 𝐃𝟎 𝟏 + 𝐠𝟐 

 𝐊 − 𝐠𝟐 
 

 :خُث

- P: ًتشل اللُتت الحلُلُت لحظهم   

- D0 : لاث الأزباح االإخلكلت في االإسخحت الأرلى  جلشَ

- Dn :لاث الأزباح خلاٌ فترة الىظلج  جلشَ

- K :  طلس الخصم االإىاطب

- g1 : لاث الأزباح لحتسخحت الأرلى  وظبت الىتل االإخلكلت في الخلشَ

P0 = 16500 DA 
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- g2 :لاث الأزباح لحتسخحت الىظلج تت، ) وظبت الىتل االإخلكلت في  الخلشَ  (66-65، الصفداث 2021بلبسٍ

م الأزباح كلى االإظاَتين بلُتت  : 12مثاٌ    ج لحظهم اللاخد في اللام االإاض ي 3000كامذ إخدى الشسواث بخلشَ

خلكم أن جىتل الأزباح االإلشكت بيظبت  ، ما هي اللُتت 6% طىلاث زم حلل  لدظخلس اليظبت كلى ملدٌ 5 الإدة 21%رٍ

 14%التي ًتىً أن حليها لظهم َرٍ الشسهت كحتا بان اللائد االإؼحلب للاطدشتاز َل 

P0 =
3000 1 + 0,21 

 0,14 − 0,21 
 1 −  

1 + 0,21

1 + 0,14
 

5

 +  
1 + 0,21

1 + 0,14
 

5 3000 1 + 0,06 

 K − 0,06 
 

 

P0 = 18000,81 + 53540 

 

 

 

  ج، فئن الظلس الظلقي الحالي ًدد  حاذبُت 71541بىاء كلى جلدًس اللُتت اللا لت لحظهم البالغ 

فهل ملُم بأكلى مً كُتخه  (  ج80,000مشل )إذا وان الظهم ًخدارٌ أكلى مً َرٍ اللُتت . الاطدشتاز فُه

فهل ٌلد  (  ج65000مشل )أما إذا وان طلسٍ أكل مً اللُتت اللا لت . الحلُلُت متا ٌظخدعي الخفىير في البُله

ت حُدة ولهه مُلُم بأكل مً كُتخه الفلحُت . فسصت اطدشتازٍ

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

P0 = 71540,81 DA 
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ن  ٌ جماسٍ   جلُُم العىذاث والأظهمحى

 

ن الأوٌ   4% طىلاث بتلدٌ فائدة طىلي 6 ج ٌظخدم بلد 28000اللُتت الاطتُت لظىد شسهت  :الخمشٍ

 .5%كحتا أن ملدٌ اللائد االإؼحلب كلى الظىد 

  ؟ما هي اللُتت الحالُت لحظىد: االإؼحلب

 :الحل
C = 28000 DA ;         t = 4% ;     t’ = 5% ;       n =  6 ans 

   

V0 = I
1 − (1 + t)−6

t
+ C(1 + t)−6 

I = 28000 × 0,04 = 1120 
 

V0 = I
1 − (1 + t)−6

t
+ C(1 + t)−6 

 

V0 = 1120
1 − (1 + 0,05)−6

0,05
+ 28000(1 + 0,05)−6 

V0 = 1120 × 5,0757 + 28000 × 0,746215 
V0 = 5684,78 + 20894,02 

  
 

 
دج وبمعدل فائدة 5500 سنوات بقيمة استهلاكية 10دج يستهلك في نهاية 5000 سند قيمته الاسمية :التمرين الثاني

 . سنويا%10
 . سنويا12%احسب ثمن شراء السند إذا كان معدل الفائدة السائد في السوق : المطلوب

  :الحل
C = 5000 DA;         C’ = 5500;         t = 10%;   t’ = 12%;       n =  10 ans 

 

V0 = 26578,80 DA 
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V0 = I
1 − (1 + t′)−n

t′
+ C′(1 + t′)−n  

  

I = 5000 × 0,1 = 500DA 

 

V0 = 500
1 − (1 + 0,12)−10

0,12
+ 5500(1 + 0,12)−10 

 

V0 = 2825,11 + 1770,85 
 

 
 

ن الثالث لاث هلدًت في الظىت : الخمشٍ  ج لحيهم  388,91  كُتتهاالحالُتجللم إخدى االإؤطظاث بئحساء جلشَ

 .8%اللاخد، اذا كحتذ أن ملدٌ اللائد االإؼحلب كلى الاطدشتاز 

ما هي اللُتت الحلُلُت لحظهم؟ :االإؼحلب

 :الحل
D = 388,91 ;                  Ks=8% 

 

P0 =
D

Ks

=
388,91

0,08
 

 
 

 
ن  خلكم ان جىتل َرٍ الأزبا450جدفم شسهت خالُا أزباخا ملشكت لحظهم ملدزاَا  :الشابؼالخمشٍ  بتلدٌ ح ج، رٍ

  .12% رأن ملدٌ اللائد االإؼحلب كلى الاطدشتاز َل 7%زابذ ملدازٍ 

 ما َل طلس الظهم اللا ي؟: االإؼحلب

 :الحل
D0=450 DA,              g =7%,               Ks=12%       

  

V0 = 4595,96  DA 
 

P0 = 4861,375DA 
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P0 =
D0 1 + g 

 Ks − g 
 

 

P0 =
450 1 + 0,07 

 0,12 − 0,07 
=

481,5

0,05
 

 
 

 
 
 

ن الخامغ م ػسح أطهم متخاشة، كحتا بان الشسهت كامذ  :الخمشٍ ل كً ػسٍ شسهت جسغب في الحصلٌ كلى جتلٍ

م   . 6%كلى َرا الىلق مً الأطهم في اللام االإاض ي، ران اللائد الري ًؼحبه االإظدشتس خالُا   ج 648,49بخلشَ

ما َل الظلس االإىاطب الري ًباق به الظهم؟ : االإؼحلب

 : الحل

P0 =
Dp

Kp

 

 

P0 =
648,49

0,06
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

P0 = 10808,17 DA 
 

P0 = 9630 DA 
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الجذاوٌ االإالُت 
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 ( 01)الجدول المالي رقم 
𝟏 الصيغة العامة  + 𝒕 𝒏 

 %1 %2 %3 %4 %5 %6 %7 %8 %9 %10 %11 %12 
1 1,0100 1,0200 1,0300 1,0400 1,0500 1,0600 1,0700 1,0800 1,0900 1,100 1,1100 1,1200 
2 1,0201 1,0404 1,0609 1,0816 1,1025 1,1236 1,1449 1,1664 1,1881 1,2100 1,2321 1,2544 
3 1,0303 1,0612 1,0927 1,1249 1,1576 1,1910 1,2250 1,2597 1,2950 1,3310 1,3676 1,4049 
4 1,0406 1,0824 1,1255 1,1699 1,2155 1,2625 1,3108 1,3605 1,4116 1,4641 1,5181 1,5735 
5 1,0510 1,1041 1,1593 1,2167 1,2763 1,3382 1,4026 1,4693 1,5386 1,6105 1,6851 1,7623 
6 1,0615 1,1262 1,1941 1,2653 1,3401 1,4185 1,5007 1,5869 1,6771 1,7716 1,8704 1,9738 
7 1,0721 1,1487 1,2299 1,3159 1,4071 1,5036 1,6058 1,7138 1,8280 1,9487 2,0762 2,2107 
8 1,0829 1,1717 1,2668 1,3686 1,4775 1,5938 1,7182 1,8509 1,9926 2,1436 2,3045 2,4760 
9 1,0937 1,1951 1,3048 1,4233 1,5513 1,6895 1,8385 1,9990 2,1719 2,3579 2,5580 2,7731 

10 1,1046 1,2190 1,3439 1,4802 1,6289 1,7908 1,9672 2,1589 2,3674 2,5937 2,8394 3,1058 
11 1,1157 1,2434 1,3842 1,5395 1,7103 1,8983 2,1049 2,3316 2,5804 2,8531 3,1518 3,4785 
12 1,1268 1,2682 1,4258 1,6010 1,7959 2,0122 2,2522 2,5182 2,8127 3,1384 3,4985 3,8960 
13 1,1381 1,2936 1,4685 1,6651 1,8856 2,1329 2,4098 2,7196 3,0658 3,4523 3,8833 4,3635 
14 1,1495 1,3195 1,5126 1,7317 1,9799 2,2609 2,5785 2,9372 3,3417 3,7975 4,3104 4,8871 
15 1,1610 1,3459 1,5580 1,8009 2,0789 2,3966 2,7590 3,1722 3,6425 4,1772 4,7846 5,4736 
16 1,1726 1,3728 1,6047 1,8730 2,1829 2,5404 2,9522 3,4259 3,9703 4,5950 5,3109 6,1304 
17 1,1843 1,4002 1,6528 1,9479 2,2920 2,6928 3,1588 3,7000 4,3276 5,0545 5,8951 6,8660 
18 1,1961 1,4282 1,7024 2,0258 2,4066 2,8543 3,3799 3,9960 4,7171 5,5599 6,5436 7,6900 
19 1,2081 1,4568 1,7535 2,1068 2,5270 3,0256 3,6165 4,3157 5,1417 6,1159 7,2633 8,6128 
20 1,2202 1,4859 1,8061 2,1911 2,6533 3,2071 3,8697 4,6610 5,6044 6,7275 8,0623 9,6463 
21 1,2324 1,5157 1,8603 2,2788 2,7860 3,3996 4,1406 5,0338 6,1088 7,4002 8,9492 10,8038 
22 1,2447 1,5460 1,9161 2,3699 2,9253 3,6035  4,4304 5,4365 6,6586 8,1403 9,9336 12,1003 
23 1,2572 1,5769 1,9736 2,4647 3,0715 3,8197 4,7405 5,8715 7,2579 8,9543 11,0263 13,5523 
24 1,2697 1,6084 2,0328 2,5633 3,2251 4,0489 5,0724 6,3412 7,9111 9,8497 12,2392 15,1786 
25 1,2824 1,6406 2,0938 2,6658 3,3864 4,2919 5,4274 6,8485 8,6231 10,8347 13,5855 17,0001 
30 1,3478 1,8114 2,4273 3,2434 4,3219 5,7435 7,6123 10,0627 13,2677 17,4494 22,8923 29,9599 
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 ( 02)الجدول المالي رقم 

𝟏 الصيغة العامة  + 𝒕 −𝒏 أو  
𝟏

𝟏+𝒕
 
𝒏

 

 %1 %2 %3 %4 %5 %6 %7 %8 %9 %10 %11 %12 
1 0,9901 0,9804 0,9709 0,9615 0,9524 0,9434 0,9346 0,9259 0,9174 0,9091 0,9009 0,8929 

2 0,9803 0,9612 0,9426 0,9246 0,9070 0,8900 0,8734 0,8573 0,8417 0,8264 0,8116 0,7972 
3 0,9706 0,9423 0,9151 0,8890 0,8638 0,8396 0,8163 0,7938 0,7722 0,7513 0,7312 0,7118 
4 0,9610 0,9238 0,8885 0,8548 0,8227 0,7921 0,7629 0,7350 0,7084 0,6830 0,6587 0,6355 
5 0,9515 0,9057 0,8626 0,8219 0,7835 0,7473 0,7130 0,6802 0,6499 0,6209 0,5935 0,5674 
6 0,9420 0,8880 0,8375 0,7903 0,7462 0,7050 0,6663 0,6302 0,5963 0,5645 0,5346 0,5066 
7 0,9327 0,8706 0,8131 0,7599 0,7107 0,6651 0,6227 0,5835 0,5470 0,5132 0,4817 0,4523 
8 0,9235 0,8535 0,7894 0,7307 0,6768 0,6274 0,5820 0,5403 0,5019 0,4665 0,4339 0,4039 
9 0,9143 0,8368 0,7664 0,7026 0,6446 0,5919 0,5439 0,5002 0,4604 0,4241 0,3909 0,3606 

10 0,9053 0,8203 0,7441 0,6756 0,6139 0,5584 0,5083 0,4632 0,4224 0,3855 0,3522 0,3220 
11 0,8963 0,8043 0,7224 0,6496 0,5847 0,5268 0,4751 0,4289 0,3875 0,3505 0,3173 0,2875 
12 0,8860 0,7885 0,7014 0,6246 0,5568 0,4970 0,4440 0,3971 0,3555 0,3186 0,2858 0,2567 
13 0,8787 0,7730 0,6810 0,6006 0,5303 0,4688 0,4150 0,3677 0,3262 0,2897 0,2575 0,2292 
14 0,8700 0,7579 0,6611 0,5775 0,5051 0,4423 0,3878 0,3405 0,2992 0,2633 0,2320 0,2046 
15 0,8613 0,7430 0,6419 0,5553 0,4810 0,4173 0,3624 0,3152 0,2745 0,2394 0,2090 0,1827 
16 0,8528 0,7284 0,6232 0,5339 0,4581 0,3936 0,3387 0,2919 0,2519 0,2176 0,1883 0,1631 
17 0,8444 0,7142 0,6050 0,5134 0,4363 0,3714 0,3166 0,2703 0,2311 0,1978 0,1696 0,1456 
18 0,8360 0,7002 0,5874 0,4936 0,4155 0,3503 0,2959 0,2502 0,2120 0,1799 0,1528 0,1300 
19 0,8277 0,6864 0,5703 0,4746 0,3957 0,3305 0,2765 0,2317 0,1945 0,1635 0,1377 0,1161 
20 0,8195 0,6730 0,5537 0,4564 0,3769 0,3118 0,2584 0,2145 0,1784 0,1486 0,1240 0,1037 
21 0,8114 0,6598 0,5375 0,4220 0,3589 0,2942 0,2415 0,1987 0,1637 0,1351 0,1117 0,0936 
22 0,803 0,6468 0,5219 0,4220 0,3418 0,2775 0,2257 0,1839 0,1502 0,1228 0,1007 0,0826 
23 0,7954 0,6342 0,5067 0,4057 0,3256 0,2618 0,2109 0,1703 0,1378 0,1117 0,1015 0,0738 
24 0,7876 0,6217 0,4919 0,3901 0,3101 0,2470 0,1971 0,1577 0,1264 0,1015 0,0923 0,0659 
25 0,7798 0,6095 0,4776 0,3751 0,2953 0,2330 0,1842 0,1460 0,1160 0,0923 0,0736 0,0588 
30 0,7419 0,5529 0,4720 0,3083 0,2314 0,1741 0,1314 0,0994 0,0754 0,0573 0,0437 0,0334 
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 (03)الجدول المالي رقم 

𝒕 𝒏−𝟏+𝟏 الصيغة العامة  

𝒏
       

 %1 %2 %3 %4 %5 %6 %7 %8 %9 %10 %11 %12 
1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 
2 2,010 2,020 2,030 2,040 2,050 2,060 2,070 2,080 2,090 2,100 2,110 2,120 
3 3,030 3,060 3,091 3,122 3,153 3,184 3,215 3,246 3,278 3,310 3,342 3,374 
4 4,060 4,122 4,184 4,246 4,310 4,375 4,440 4,506 4,573 4,641 4,710 4,779 
5 5,101 5,204 5,309 5,416 5,526 5,637 5,751 5,867 5,985 6,105 6,228 6,353 
6 6,152 6,308 6,468 6,633 6,802 6,975 7,153 7,336 7,523 7,716 7,913 8,115 
7 7,214 7,434 7,662 7,898 8,142 8,394 8,654 8,923 9,200 9,487 9,783 10,089 
8 8,286 8,583 8,892 9,214 9,549 9,897 10,260 10,637 11,028 11,436 11,859 12,300 
9 9,369 9,755 10,159 10,583 11,027 11,491 11,978 12,488 13,021 13,579 14,164 14,776 
10 10,462 10,950 11,464 12,006 12,578 13,181 13,816 14,487 15,193 15,937 16,722 17,549 
11 11,567 12,169 12,808 13,486 14,207 14,972 15,784 16,645 17,560 18,531 19,561 20,655 
12 12,683 13,412 14,192 15,026 15,917 16,870 17,888 18,977 20,141 21,374 22,713 24,133 
13 13,809 14,680 15,618 16,627 17,713 18,882 20,141 21,495 22,953 24,523 26,212 28,029 
14 14,947 15,974 17,086 18,292 19,599 21,015 22,129 24,215 26,019 27,975 30,095 32,393 
15 16,097 17,293 18,599 20,024 21,579 23,276 25,129 27,152 29,361 31,772 34,405 37,280 
16 17,258 18,639 20,157 21,825 23,657 25,673 27,888 30,324 33,003 35,950 39,190 42,753 
17 18,430 20,012 21,762 23,698 25,840 28,213 30,840 33,750 36,974 40,545 44,501 48,884 
18 19,615 21,412 23,414 25,645 28,132 30,906 33,999 37,450 41,301 45,599 50,396 55,750 
19 20,811 22,841 25,117 27,671 30,539 33,760 37,379 41,446 46,018 51,159 56,939 63,440 
20 22,019 24,297 26,870 29,778 33,066 36,786 40,995 45,762 51,160 57,275 64,203 72,052 
21 23,239 25,783 28,676 31,969 35,719 39,993 44,865 50,423 56,765 64,002 72,265 81,699 
22 24,472 27,299 30,537 34,248 38,505 43,392 49,006 55,457 62,873 71,403 81,214 92,503 
23 25,716 28,845 32,453 36,618 41,430 46,996 53,436 60,893 69,532 79,543 91,148 104,603 
24 26,973 30,422 34,426 39,618 44,502 50,816 58,177 66,765 76,790 88,497 102,174 118,155 
25 28,243 32,030 36,459 41,646 47,727 54,865 63,249 73,106 84,701 98,347 114,413 133,334 
30 34,785 40,568 47,575 56,085 66,439 79,058 94,461 113,283 136,308 164,494 199,021 241,333 
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 (04)الجدول رقم 

𝒕 −𝒏+𝟏 −𝟏الصيغة العامة 

𝒕
 

 
 %1 %2 %3 %4 %5 %6 %7 %8 %9 %10 %11 %12 
1 0,9901 0,9804 0,9709 0,9615 0,9524 0,9434 0,9346 0,9259 0,9174 0,9091 0,9009 0,8929 

2 1,9704 1,9416 1,9135 1,8861 1,8594 1,8334 1,8080 1,7833 1,7591 1,7355 1,7125 1,6901 
3 2,9410 2,8839 2,8286 2,7751 2,7232 2,6730 2,6243 2,5771 2,5313 2,4869 2,447 2,4018 
4 3,9020 3,8077 3,7171 3,6299 3,5460 3,4651 3,3872 3,3121 3,2397 3,1699 3,1024 3,0373 
5 4,8534 4,7135 4,5797 4,4518 4,3295 4,2124 4,1002 3,9927 3,8897 3,7908 3,6959 3,6048 
6 5,7955 5,6014 5,4172 5,2421 5,0757 4,9173 4,7665 4,6229 4,4859 4,3553 4,2305 4,1114 
7 6,7282 6,4720 6,2303 6,0021 5,7864 5,5824 5,3893 5,2064 5,0330 4,8684 4,7122 4,5638 
8 7,6517 7,3255 7,0197 6,7327 6,4632 6,2098 5,9713 5,7466 5,5348 5,3349 5,1461 4,9676 
9 8,5660 8,1622 7,7861 7,4353 7,1078 6,8017 6,5152 6,2469 5,9952 5,7590 5,5370 5,3282 

10 9,4713 8,9826 8,5302 8,1109 7,7217 7,3601 7,0236 6,7101 6,4177 6,1446 5,8892 5,6502 
11 10,3676 9,7868 9,2526 8,7605 8,3064 7,8869 7,4987 7,1390 6,8052 6,4951 6,2065 5,9377 
12 11,2551 10,5753 9,9540 9,3851 8,8633 8,3838 7,9427 7,5361 7,1607 6,8137 6,4924 6,1944 
13 12,1337 11,3484 10,6350 9,9856 9,3936 8,8527 8,3577 7,9038 7,4869 7,1034 6,7499 6,4235 
14 13,0037 12,1062 11,2961 10,5631 9,8986 9,2950 8,7455 8,2442 7,7862 7,3667 6,9819 6,6282 
15 13,8651 12,8493 11,9379 11,1184 10,3797 9,7122 9,1079 8,5595 8,0607 7,6061 7,1909 6,8109 
16 14,7179 13,5777 12,5611 11,6523 10,8378 10,1059 9,4466 8,8514 8,3126 7,8237 7,3792 6,9740 
17 15,5623 14,2919 13,1661 12,1657 11,2741 10,4773 9,7632 9,1216 8,5436 8,0216 7,5488 7,1196 
18 16,3983 14,9920 13,7535 12,6593 11,6896 10,8276 10,0591 9,3719 8,7556 8,2014 7,7016 7,2497 
19 17,2260 15,6785 14,3238 13,1339 12,0853 11,1581 10,3356 9 ;6036 8,9501 8,3649 7,8393 7,3658 
20 18,0456 16,3514 14,8775 13,5903 12,4622 11,4699 10,5940 9,8181 9,1285 8,5136 7,9633 7,4694 
21 18,8570 17,0112 15,4150 14,0292 12,8212 11,7641 10,8355 10,0168 9,2922 8,6487 8,0751 7,5620 
22 19,6604 17,6580 15,9369 14,4511 13,1630 12,0416 11,0612 10,2007 9,4424 8,7715 8,1757 7,6446 
23 20,4558 18,2922 16,4436 14,8568 13,4886 12,3034 11,2722 10,3711 9,5802 8,8832 8,2664 7,7184 
24 21,2434 18,9139 16,9355 15,2470 13,7986 12,5504 11,4693 10,5288 9,7066 8,9847 8,3481 7,7843 
25 22,0232 19,5235 17,4131 15,6221 14,0939 12,7834 11,6536 10,6748 9,8226 9,0770 8,4217 7,8431 
30 25,8077 22,3965 19,6004 17,2920 15,3725 13,7648 12,4090 11,2578 10,2737 9,4269 8,6938 8,0552 
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اً
فئن أصبىا فُما كذمىا فزلً بلظل الله وجىفُله، وما وان من صلل أو هلص فمن اهلعىا ... وأخيرا

ىلؼ بما غلمىا . وكصىسها، ووعخغلش الله الػظُم ووعأله الخىفُم والشطىان، وأن ٌػلمىا ما ًىلػىا وٍ

 .وآخش دغىاها أن الحمذ لله سب الػاالإين
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